Mercader Financial, 5.A., SOFOM E, R,

E.R.
Presidente Masaryk, numerao 473, éﬂl. Polanco Il Seccidn,
C.P. 11540, Miguel Hidalge, Cludad de México

Balances generales
Al 31 de diclembre de 2020 y 2019
(Cifras exprezadas #n miled de paio)

Activa
Disponibilidades
Disponibilidades restringidas

Inversiones en valores;
Titulos para negociar
Titulos disponibles para la venta
Titulos conservados a su vencimiento

Derivacos:
Con fines de negociacion
Con fines de cobartura

Ajustes de valuacidn por cobertura de activos financieros

Cartera de crédito vigente:
Créditos comerciales:
Actividad empredarial o comercial
Entidades financieras
Entidades gubernamentales

Crédites al consume
Créditos a la vivienda

Total cartera de crédito vigente

Cartera de crédita vencida:
Créditos comerciales;
Actividad empresarial o comercial
Entidades financieras
Entidades gubernamentales

Créditos al consuma
Créditos a la vivienda
Tatal cartera de crédite vencida
Total eartera de crédito
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios
Cartera de crédito, neto
Derechos de cobro adguirides
Estimacidn por irrecuperabilidad o diffcil cobro
Derechos de cabio, nete
Total de cartera de erédita, neta
Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién
Olfas cugntas por cobrar, neto
Bienes adjudicados, neto
Inmuebles, mabiliario y equipa, neto
Inversiones permanentes
Impuestos y participacién de los trabajadaores en la utilidad diferidos, neto
Otros activos:

Cardos diferidos, pages anticipades @ intangibles
Otros activos a corto y largo plazo

Total activa

Hata

i

23

& 18,61
57,166

10,219,760
i

10,227,561
B34

10,228,397
143,350
143,156

915

44,271
10,372,668

—(257,180)
10,115,488

0,115,488

80,301
28,232
549,405
7747

22,703
80,432

838,466
511,029,942

o1 Hata
Pasivo
3 24,428 Pasive bursitil 13
115,742
Préstamas Interbancarios v de otios organismaos: 4
Ow exigibilidad inmediata
- De corto plazo
. De largo plazo
R
140,207
Acresdores por reporto
Préstamo de valores
Rt Colaterales vendidos o dados en garant a:
rios {salda acresdar)
732 Préstamao de valores
Derivados
- Otros colaterales vendidos
Derivados:
9,734,454 Con fines de negociacion
- Con fines de cobertura 5
9,714,454
3166 Ajustes de valuacién por cobertura de pasivos financieros
Qbligaciones &n operaciones de bursatilizacién
9,737 620 Qtras clenitas por pagar;
Impuestos a la utilidad por pagar
Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar
Aportaciones para futuros aumentos de capital pendientes de Tormalizar
44,798 Acreedores por colaterales recibidos en efective 15
- hcreedores diversos y otras cuentas por pagar 16
6d, 798
444 Obligaciones subordinadas en cireulacion
Impuestos y participacion de los trabajadores en la utilidad diferidos, neto
65,24 Craditos diferidos y cobroy anticipados i7
Compromisos y contingencias 18
7,802,862
Total pative
_l22s.n47)
Capital cantable 19
9,574,015 Capital contribuido:
Capital social
Aportaciones para futuros aumentos de capital formalizadas por la asamblea
de accionistas
Prima en emisidn de acciones
2,374,013
118,348 Capital ganado:
32,020 Reseivas de capital
182,324 Resultados de ejercicios anteriores
58,758 Resultada por valuacion de titulos disponibles para la venta
- Resultado por valuacion de instrumentos de cobartura de flujos de efectiva 5
18,510 Efecto acumulado por conversion
Resultado por tenencia de activos no manetarios
Resultado neto
92,020
501,980 Tatal capital contable
510,216,934 Tatal pailve y capital contable

2020

5 527,738

3,104,798
5,104,959

—ul0, 197

w421, 757

1,401,300

6,009
1,409,329
17,992
167,932
116,929)

107,859

— 436,834
—L96,18)
#1.922.342

e
5 1,525,038

2,076,350

4,636,370

6,712,720

12,108
256,029

(94)

117,79
395,830
1405199
10,216,934

5



CUENTAS DE ORDEM

Avales otorgados

Actives y pasivos cantingentes

Compromisos crediticios

Bienes en fldelcomise o mandato

Bienes #n custodia o en adminfstracion

Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito vencida
Arrendamienta operative

Cuenta de capital de aportacion

Cuenta de utilidad fiscal neta

— ;e
5 1,239,980

250,000
1,324,481

.5.103,572

—2018

5 1,445,097
285,429
3,442 948

5,613
52,454
1,623,393
— 466,729

$ 7,291,663

Los presentes balances generales se formularen de conformidad con los criterios de contabilidad para as Institiciones de Crédito, emitides por la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispugsto por los Articules 99, 101 v 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efeciuadas por la Sociedad hasta sy fechay arriba mencionadas, las cuales se ralizaron y valuaron con apego 4 sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Lo presentes balances wenerales fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.
El saldo historico del capital social de |a Sociedad al 31 de diclembre de 2020 y 2019 asclende a § 1,401,300 y § 1,401,300, respectivamente,

Las notas aclaratorias que se acompana, forman parte integrante de estos estados financieros.

Witp:  fvwww. mercader. mx/informacian: financ ieral >4

http: / fwwew onbv.gob, mx .."'
= -,
Francisch Deadui qas Martha Is&la Miranda Almanza
Difwetal Directda de Finanzas
\ .

Erk Parez Vargas
Gerente de Contraloria

Maria ManiCa Drduna Jaramillo
Auditor Intern



Mercader Financial, 5.A., SOFOM E.R.
Presidente Masaryk, nimero 473, Col, Polanco lll Seccion,
C.P, 11540, Miguel Hidalgo, Ciudad de México

Estados de resultados
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020 vy 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2020 2019

Ingresos por intereses y arrendamienta 20 5 1,338,143 5 1,275,079
Gastos por intereses 20 (1,042,513) (1,061,159)
Resultado por posicion monetaria, nete (margen financiero) - -
Margen financiero 20 295,630 213,920
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 7-c (55.,938) (22,667)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 239,692 191,253
Comisiones y tarifas cobradas - -
Comisiones y tarifas pagadas (29,146) (35,342)
Resultado por intermediacion Sy 20 (1,560) 8,673
Resultado por arrendamiento operativo 20 11,623 43,766
Otros ingresos (egresos) de la operacion (36,881) 21
Gastos de administracion y promocién —(49,731) . (59.956)

(105,693) (42,838)
Resultado de la operacion 133,997 148,415
Participacién en el resultado de subsidiarias, no consolidadas,

asociadas y negocios conjuntos
Resultado antes del impuesto a la utilidad 133,997 148,415
Impuesto a la utilidad causade 23-a 30,331 31,124
Impuesto a la utilidad diferido 23-b (4,193) (501)
26,138 30,623

Resultado antes de operaciones discontinuadas 107,859 117,792
Operaciones discontinuadas
Resultado neto $ 107,859 S 117,792

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito,
emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articules 99, 101 y 102 de la Ley de
Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encantrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron v valuaron con apego a sanas practicas bancarias v a las disposiciones legales y administrativas aplicables,

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los
suscriben,

Las notas aclaratorias que se acompanan formap-parte integrante de estos estados financieros.
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Mercader Finangial, 5.A., SOFOM E.R.
Presidente Masaryk, nimero 473, Col. Folanco lll Seccidn,
€.P. 11540, Miguel Hidalge, Ciudad de México

Estades de variaclenes en @l capital contable
Por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2020y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Rasultado par

Resultade valuacion de
Aportaciones por valuacion instrumentos Resultado
para futuros Prima en Resultado da titulos de cobertura Efecto por tenencia Total
Capital aumantos de emisién de Reservas de ejercicios digponibles de flujos acumulado per de activos Resultada capital
social capital acciones | decapital _paralaventa ~_ deefective ~ _conversion = nc monetarios neto __contable
Saldos al 31 de diclembre de 2018 § 10,300 5 5 BO029 % 16,758 5 154,479 5 5 22,028 % x 5 5 106,895 % 1,409,489
Mavimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:

Traspaso a resultados acumulados del resultado neto de 2018 - - 106,895 . . (106, 895)

Incremento de reserva legal sobre el resultado neto de 2018 i 5,345 {5,345) - - .

Suseripeidn de acciones (Nota 19-a) 300,000 S s . 300,000
Taotal de mavimientos inherentes a las decisiones de los accionistas 300,000 : 5,345 101,550 {106,895 300,000
Maovimientos inherentes al reconocimianto de los resultados

Integrales:

Resultado neto e S . (22,122) 117,792 95,670
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1,401,300 . 8,029 22,103 256,029 (94) 117,792 1,805,159
Mavimientos inherentes a las declsiones de los accienistas:

Traspaso a resultados acumulados del resultado neto de 2019 117,792 (117,792)

Incremento de reserva legal sobre el resultado neto de 2019 5,889 (5,889) B . o R .

Tatal de mavimientos inherentes a las decisfones de los accionfstas __5,BBY 111,903 (117,792)
Movimientes inherentes al reconocimiento de los resultados

integrales:

Resultade neto . s {16,835) . I 107,859 91,024
Saldos al 31 de diciembre de 2020 5 1,400,300 & 5 8029 5 22,992 & 387,932 & w5 (16,929) & 5 5. 07,859 5 1,896,183

Los presentes estados variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito, emitidos por la Comigién Naclonal Bancaria y de Valores, con fundamente en lo dispuesto por los Articulos 99, 101 y 102 de la
Ley de Instituciones de Cradito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodes arriba mencionados,
las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables,

Los presentas estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Las notas aclaratorias que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Mercader Financial, 5,A., SOFOM E.R,
Presidente Masaryk, namero 473, Col, Polancoe lll Seccién,
C.P. 11540, Miguel Hidalgo, Ciudad de México

Estados de flugos de efectivo
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020 vy 2019
C}Cﬂ'ras expresadas en miles de pesos)

2020 2019
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Resultado neto $ 107,859 S 117,792
Partidas que no implican flujo de efectivo;
Pérdida por valorzacion asociada a actividades
de inversién y financiamiento

Estimacion preventiva para riesgos crediticios 55,918 22,667
Costo (utilidad) en venta de activo . .
Depreciaciones y amortizaciones 6,124 8,640
Impuesto a la utilidad causado y diferido 26,138 30,624
Participacion en el resultado de asociada 5 5
Actividades en operacién 196,059 179,723
Cambio en:
Cuentas de margen & 5
Cambio en inversiones en valores 37 79,963
Derivados (activo) 752 21,322
Cartera de crédito (569,806) 381,535
Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacién 37,845 (17,944)
Bienes adjudicados (367,081) (162,355)
Otros activos operativos 11,185 113,779
Captacion tradicional = E
Pasivos bursatiles (997,301) 194,864
Préstamos interbancarios y de otros organismos 1,709,037 (978,232)

Acreedores por reporto
Colaterales vendidos o dados en garantia

Derivados (pasiva) 1;5:,083 800
Otros pasivos operativos {5,856) (96,525)
Pagos de impuesto a la utilidad = .
Otros (95,120) 31,377
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 5 (64,166) ___(251,693)
Actividades de inversion
Cobros par disposicion de inmuebles, mobiliario y equipa . 155,883
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo (17) (269,259)
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas - .

Pagos por adquisicion de activos intangibles

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (17) {113,376)

Actividades de financlamiento
Cobros por suscripeion de acclones . 300,000
Cobros por emision de acciones - .

Flujos netos de efectivo de financiamiento . 300,000
E)Disminucmn) aumento neto de efectivo e inversiones en valores (64,183) (65,069)
isponibilidades e inversiones en valores inicio del periodo 140,170 9

Disponibilidades e inversiones en valores al final del periodo 5 75,987 S 140,170

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de
Crédito, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 99, 101 y 102 de la
Ley de Instituciones de Crédito, de observancia generalcr obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
entradas de efectivo y salidas de efective denvados de las operaciones efectuadas por la Socledad durante los periodos arriba
rnei'ncigpados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales v administrativas
aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectiva fueron aprabados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos
que los suscriben, ‘

Las notas aclaratorias que se acompanan fofman parte integrante de estos estados financieros.
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MERCADER

FINANCIAL

Mercader Financial, S.A. SOFOM ER
Presidente Masaryk, Nimero 473
Colonia Polanco Il Seccidn
C.P. 11540 Miguel Hidalgo
Ciudad de México

NOTAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BASICOS ANUALES

CON CIFRAS DICTAMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

DE CONFORMIDAD CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS INSTITUCIONES DE
CREDITO EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES EN LO RELATIVO A LOS
ARTICULOS 180 Y 181, PUBLICADA EN EL DOF DEL 2 DE DICIEMBRE DE 2005 Y SUS MODIFICACIONES

Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Polanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
! C.P. 11540, Ciudad de México
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Contenido del Informe:

Informe correspondiente a los Estados Financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2020,
comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de la operacién de Mercader
Financial, S.A. SOFOM E.R., asi como los Estados Financieros correspondientes al Cuarto Trimestre
de 2020.

En cumplimiento al articulo 87-D, Fraccién V de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito (en lo sucesivo la “LGOAAC”), en donde establece que las Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple, Entidades Reguladas, “SOFOM ER”, se sujetardn a las disposiciones
de cardcter general que al efecto expida la CNBV, denominadas para el caso especifico las
Disposiciones de Caracter General aplicables a los Almacenes Generales de Depdsito, Casas de
Cambio, Uniones de Crédito y Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién, el 19 de enero de 2009 y sus modificaciones (en lo sucesivo la
“CUIFE”).

La CUIFE en su articulo 72 Bis 3, establece que las Sociedades Financieras de Objeto Multiple
Reguladas que emitan valores de deuda a su cargo, inscritos en el Registro Nacional de Valores
conforme a la Ley del Mercado de Valores, deberan sujetarse a ciertas disposiciones, establecidas en
la CUB, en especifico a las siguientes disposiciones:

1. El Capitulo | del Titulo Tercero de la Circular Unica de Bancos, con excepcién de la “Serie D
Criterios relativos a los Estados financieros basicos”, referido por el articulo 174 de la citada
Circular Unica de Bancos.

IV. El Capitulo Il del Titulo Tercero de la Circular Unica de Bancos.
V. Derogado

VI. Las “Disposiciones de cardcter general a que se refieren los articulos 115 de la Ley de
Instituciones de Crédito en relacién con el 87-D de la Lay General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito y 95-Bis de este ultimo ordenamiento, aplicables a las
sociedades financieras de objeto mdltiple”, emitidas por la Secretaria y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién el 17 de marzo de 2011 y sus modificaciones, o las que las
sustituyan.

En relacion con lo anterior en especifico con lo establecido en el Capitulo Il del Titulo Tercero de los
articulos 180y 181 de la Circular Unica de Bancos, damos a conocer lo siguiente:

—

e
e T
cRELh s

Presidente Masaryk, Namero 473, Col. Polanco Il Seccidn, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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A la fecha del presente informe no existe tendencia, compromiso o acontecimiento conocido que
pueda afectar significativamente la liquidez de Mercader, sus resultados de operacién o su situacién
financiera, tales como cambios en la participacién de mercado, incorporacion de nuevos
competidores, modificaciones normativas, lanzamientos y cambio en productos entre otros.
1. Informacion Relativa al Articulo 180.
l.- Cambios en la informacién financiera durante el cuarto trimestre 2020.

a) Los resultados de operacion, explicando, en su caso, los cambios significativos en:

1. Los rendimientos generados por la Cartera de Crédito, premios e intereses de otras
operaciones financieras.

INGRESOS X INTERESES VARIACIONES

4712020 312020

Ingresos por créditos comerciales

y de consuma 1,315,502 981,669 1,235,092 333,833 : 4% 80,410 7%

Ingresos por disponibilidades 585 4,800 12,299 1,025 21%  (6474)  -53%

MARGEN FINANCIERO 1,321,327 986,469 1,247,391 334,858 73,936

Comisiones y Premios 16,816 14,648 27,688 2,168 _15% {10,872 -39%
_ 1,338,143 1,001,117 1275079 337,026 6

Los ingresos generados por la cartera comercial y de consumo, premios y comisiones en
el 4T2020 con respecto al 3T20 crecieron en 337,026 miles de pesos.

Al cierre del 472019 nuestros ingresos crecieron $ 63,064 miles de pesos derivado de las
operaciones contratadas.

Al cierre del 4T2020 las comisiones y premios generados es de $ 16,816 miles de pesos
contra $ 14,648 miles de pesos en el 3T2020, y $ 27,688 miles de pesos en el 4T19, este

decremento se deriva en la diminucion en el cobro de comisiones en la colocacion de
cartera.

Las comisiones por apertura de créditos se reconocen como un crédito diferido v se
amortizan en forma lineal contra resultados, durante la vida del crédito.

Presidente Masaryk, Nimero 473, Cal. Polanco |ll Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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2. Las comisiones derivadas del otorgamiento de préstamos y lineas de crédito.

COMISIONES COBRADAS ____ VARIACIONES :
| 472020 | 372020 4T2020 vs 372020 [4T2020 vs 4T19

(%) |
Comisiones y Premios Cobradas 16,816 14,648 27,688 2,168 15%  (10,872)  -39%
. 16816 14648 27688 2,168 __ (w872)

Las comisiones derivadas del otorgamiento de préstamos y lineas de crédito, en el
472020 con respecto al 3T2020 crecieron en $ 2,168 miles de pesos.

Al cierre del 4T2020 las comisiones generadas son de $ 16,816 miles de pesos contra
514,648 miles de pesos en el 3T2020, el incremento se deriva en la amortizacién del
cobro de comisiones en la colocacién de cartera, y $27,688 miles de pesos en el 4T19, el
decremento comprado con el 4T2020 se deriva en el cobro y la amortizacién de
comisiones registradas en el ejercicio.

Los ingresos de comisiones por apertura de crédito se reconocen en el rubro de
comisiones y tarifas cobradas, y acumulan al rubro de Ingresos por Intereses en el
estado de resultados.

3. Los premios, intereses y primas derivados de la captacidén de la Instituciéon y de los
préstamos interbancarios y de otros organismos, incluidos los relativos a las
obligaciones subordinadas de cualquier tipo, asi como los relativos a reportes y
préstamos de valores.

____________ VARIACIONES |

%
Intereses Emisiones Bursdtiles 90,287 78,143 136,969 12,144 16% (46,682) -34%
Intereses Banca Multiple 397,269 306,558 456,636 50,711 30% (59,367) -13%
Intereses Banca de Desarrollo 293,811 219,963 345,086 73,849 34% (51,275) -15%
Intereses Otros Fondeadores 261,146 214,930 122,468 46,216 22% 138678  113%
1,042,513 819,593 1,061,159 222,920  {18,695)

Los intereses derivados de la captacién de la Institucion de los préstamos interbancarios
y de otros organismos, en el 4T2020 con respecto al 3T2020 crecieron en $ 222,920
miles de pesos.

El incremento se deriva al pago de los intereses y amortizaciones de capital por
préstamos interbancarios y de otros organismos de tasa fija y variable que ascienden en
el 472020 a 51,042,513 miles de pesos contra $819,593 miles de pesos en el 3T2020y S
1,061,159 miles de pesos en el 4T19, como se puede observar las fuentes de fondeo de
Mercader se han visto favorecidas por la banca de desarrollo, banca multiple y mercado
de valores.

Presidente Masaryk, Ndmero 473, Cal. Palanco |1l Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de Mexico



4. Las comisiones a su cargo por préstamos recibidos o colocacidn de deuda.

| COMISIONES PAGADAS | VARIACIONES ‘
| 472020 | 372020 | 4719 § 472020 vs 372020 [4T2020 vs 4T19

Comisiones y Tarfas Pagada: 29,146 22,510 35,342 6,636 29% (6,196) -18%

29,146 22510 35342 6636 (6,196)

Las comisiones a cargo de las Instituciones por préstamos recibidos y colocacién de
deuda, en el 4T2020 con respecto al 3T2020 crecieron en $ 6,636 miles de pesos.

Al cierre del 4T2020 las comisiones a cargo por prestamos recibidos o colocacion de
deuda es de $ 29,146 miles de pesos contra $ 22,510 miles de pesos en el 372020 vy
$35,342 en el 4T19, el decremento se deriva a la amortizacién en el ejercicio, asi como
obtener mejores condiciones en el pago de comisiones, esto al fortalecimiento del
capital contable de la compaiiia.

5. Las comisiones y tarifas generadas por la prestacién de servicios.
Mercader no cobra comisiones por prestacion de servicios.

6. El resultado por valuacién a valor razonable de titulos; derivados; colaterales vendidos
por reportos, préstamos de valores y derivados; divisas y metales preciosos

amonedados; asi como del proveniente de la pérdida por deterioro o incremento por
revaluacion de titulos.

DERIVADOS

|5 VARIAGIONES
| 4720200 vs 3T2020 472020 vs 4719
) |

4T2020 |

Valuacién Valor Razonable

Activo 1 9 752 (8) -93% (751) -100%

Valuacién Valor Razonable

Pasivo . (16930)  (15707)  (846) __ (1,223) 8%  (16,084) 1501%
__ (18928) (15698) (94) (1,231} ___ [(16,835)

El resultado por valuacién a valor razonable de los derivados con los que cuenta
Mercader, IR CAP Opciones, CONTRATO ADELANTADO y SWAPS en el 4T2020 con
respecto al 372020 decreci6 en - 1,231 miles de pesos.

Al cierre del 472020 como parte de los criterios prudenciales que Mercader préctica, la
valuacion a valor razonable de derivados es de $ -16,929 miles de pesos contra $-15,698
miles de pesos en el 372020, y 5-94 miles de pesos en el 4T19, el decremento se debe a
los recortes de la tasa de referencia.
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7. Las liquidaciones en efectivo en operaciones de préstamos de valores.

Mercader no realiza operaciones de préstamos de valores.

8. El resultado por compra-venta de valores, derivados, divisas, metales preciosos
amonedados y colaterales recibidos

Mercader no realiza operaciones de compra-venta de valores, derivados, divisas,
metales preciosos amonedados y colaterales recibidos

9. Derogado.

10. Los ingresos por intereses, indicando hasta qué punto las fluctuaciones de éstos son
atribuibles a cambios en las tasas de interés, o bien, a variaciones en el volumen de
créditos otorgados.

El incremento en los ingresos por intereses, se derivan principalmente a la colocacion
de operaciones con tasa fijas, el cobro de moratorios, la devengacién de créditos a los
cuales se les aplico el Criterio Contable Especial por la contingencia sanitaria COVID-19,
la Tasa TIIE a 28 dias, en el 4T2020 el promedio fue de 4.51%, el 372020 el promedio
fue de 4.98% y en el 4T19 el promedio fue de 7.86%.

11. Las principales partidas que, con respecto al resultado neto del periodo de referencia,
integran los rubros de otros ingresos (egresos) de la operacidn, asi como de partidas
no ordinarias.

Las principales partidas que integran este rubro son venta de hienes y seguros de
unidades.
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Gastos de Administracion y Promocion y Resultado por Intermediacién:

GASTOS DE ADMINISTRACGION Y

VARIAGIONES

PROMOCION

| 472020 | 3712020 | 47119 |M4T2020 vs 372020
Gastos de Promocidn 794 384 805 399 101% (11) -1%
Gastos de Administracion 48937 35072 59151 12965 36%  (10218) -17%
49,731 36,366 59,956 13,365 __(10,225)
Resultado porIntermediacién  (1,560) _(219) 8673 (1,341) 0% (10,233)
_(1,560)  (219) 8,673  (1,341) _ (10,233)

Los gastos de administracion y promocién, en el 4T2020 con respecto al 372020
crecieron en $ 13,365 miles de pesos.

Al cierre del 472020 los gastos de administracién son de $49,731 miles de pesos contra
$36,366 miles de pesos en el 372020 y $59,956 miles de pesos en el 4T19, el
decremento se deriva principalmente al recorte en el gasto operacional derivado a la
contingencia sanitaria COVID-19, por el trabajo en home office, disminuyendo los gastos
de viaje, viaticos, avidn, etc. y la esbelta estructura organizacién que la compafiia ha
tenido.

Al cierre del 4T2020 el resultado por intermediacion es de $-1,560 miles de pesos contra
$-219 miles de pesos en el 372020 y $8,673 miles de pesos en el 4T19 el decremento se
deriva principalmente a los ingresos obtenidos por el valor razonable de nuestras
coberturas y la disminucidn en las coberturas vigentes.

12. Los impuestos a la utilidad causados, asi como una explicacion sobre los efectos de los

impuestos a la utilidad diferidos que, en su caso se hayan generado o materializado
durante el periodo.

Mercader es generador de Impuesto Sobre la Renta de acuerdo con sus Ingresos.

IMPUESTO A LA UTILIDAD

_ 472020 | 372020

Impuesto Sobre la Renta 30,331 17,122 31,124 13,209 7% (793) -3%

Impuesto Sobre |a Renta

Diferido {4,193) - (501) (4,193) 0% (3.692) 737%
26,138 17,122 30,623 9,016 ___(4,485)

Al cierre del 472020 el pago de impuesto es de $26,138 miles de pesos, contra $17,122
miles de pesos en el 3T2020 y $30,623 miles de pesos en el 4T19, el decremento se
deriva a la disminucién en el factor de utilidad obtenido al cierre del ejercicio 2019, que
se aplica en 2020 para realizar los pagos provisionales.
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Cambios Ocurridos en Cuentas de Balance

MERCADER FINANCIAL, 5.A. SOFOM E.R,
{Cifras expresadas en miles de pesos)

BALANCE GENERAL

__VARIACIONES

472020 vs 372020 | 472020 vs 4T19

4T2020 | 372020 | 4719

\ (3) (%) ($) (%) |
DISPONIBILIDADES 75,987 81,263 140,170 {5,276) -6% (64,183) -46%
INVERSIONES EN VALORES - 35,843 a7 (35,843) 0% (37) 0%
DERIVADOS
Operaciones con instrumentos financieros
derivados can flnes de cobertura 1 9 752 (8) -03% (751) -100%
CARTERA DE CREDITO VIGENTE
Créditos comerciales 10,219,760 10,204,541 9,734,454 15,219 0% 485,307 5%
Entidades financieras 7,803 8,566 - (763) 0% 7,804 0%
Créditos al consumo B34 1,525 3,166 (690} -45% (2,332) -74%
Total Cartera de Crédito Vigente 10,228,397 10,214,632 9,737,620 13,765 0% 490,779 5%
CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos comerciales 143,356 104,296 64,798 39,060 37% 78,559 121%
Créditos al consumo ; __ 915 424 44 4932 200 116% 471  106%
Total Cartera da Crédito VENCIDA 144,271 104,719 65,241 e 38% 79,030 121%
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO NETO 10,372,668 10,319,351 9,802,861 1% 569,809 6%
{-) MENDS :
Estimacion preventiva para riesgos crediticios  (257,180) (241,402) (228,847) (15,778) 7% _(28,333) 12%
CARTERA DE CREDITO NETO 10,115,488 10,077,949 9,574,014 37,539 0% 541,476 6%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 28,232 29,688 32,020 (1,457 -5% (3,788) -12%
BIENES ADJUDICADOS - Neto 549,405 533,977 182,324 15,428 3% 367,081 201%
PROFPIEDADES, MOBILIARIO ¥ EQUIPD - Neto 77,181 55,389 58,758 21,802 39% 18,433 31%
BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE
BURSATILIZACION 20,503 80,974 118,348 (471) -1% (37.845) -32%
IMPUESTOS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDAD DIFERIDO, NETO 22,703 18,510 18,510 4,193 0% 4,193 0%
OTROS ACTIVOS .
Cargos diferidos, pagos antlcipados e intangible _ 80,432 84,586 92,021 _(4,153) -5% (11,588) -13%
TOTAL ACTIVO 11,025,942 10,998,188 10,216,954 31{755 0% 812,991 8%
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MERCADER FINANCIAL, 5.A. SOFOM E.R.
(Cifras expresadas en miles de pesos)

[ VARIACIONES
| 472020 vs 3712020 | 472020 vs 4719 |

($) (%)

PASIVOS BURSATILES 527,738 650,841 1,525,038 {123,104) -19% (997,300) -65%

PRESTAMOS BANCARIOS

De corto plazo 3,314,798 2,942,925 2,076,350 371,873 13% 1,238,448 60%

De largo plazo _ 5106959 5388499 4,636,370 _{281,541) 5% 470,589 10%
8,949,496 8,982,267 8,237,757 (32,771) 0% 711,737 9%

DERIVADROS

Operaciones con instrumentos financieros

derlvadas con fines de cobertura 16,930 15,707 846 1,222 0% 16,083 0%

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Impuesto a la utilidad por pagar 2,791 2,730 5,109 61 0 {2,318) 0%

Aport. Futuros aumentos capital pend. De formal - . - - 0 - 0%

Acreedores porcolaterales recibidos en efective 87,332 70,248 91,302 17,084 0% {(3,970) -4%

Acreedores diversos y otras cuentas porpagar 23,309 22,797 243273 812 2% (964) 4%

113,432 95,775 120,684 17,657 18% (7,252) =6%
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS _ 53802 31,991 52507 21,912 68% 1,395 3%
TOTAL PASIVO 9,133,759  9,125739 8,411,795 8,020 0% 721,963 9%

CAPITAL CONTABLE ]

CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital Social 1,401,300 1,401,300 1,401,300 - 0% e 0%
Aportaciones para futuros aumentos de capital
formalizadas en asamblea de accianistas - - - - 0% - 0%
Prima en venta de Acciones 8,029 8,029 8,029 2t S e (1) = 0%
1,409,329 1,409,329 1,409,329 . 0% - 0%
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 27,592 27,992 22,103 0 0% 5,890 7%
Resultado de ejercicios anteriores 367,932 367,931 256,029 2 0% 111,003 4%
Resultado neto 107,859 82,896 117,792 24,963 30% {9,933) -8%
Resultado porvaluacién de instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo {16,929} (15,698) (94} {1,230} 8% (16,835) 17903%
TOTAL CAPITAL GANADO 486,854 463,121 395,830 23,734 5% 91,025 23%
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,896,183 1}372,#50 1,805,159 23,734 1% 91,025 5%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 11,029,942 10,998,188 10,216,954 31,755 ﬂ%_ 812,991 B%
Avales Otorgados 1,239,980 1,324,589 1,445,097 (84,609) 0% (205,117) 0%
Actlvos y Pasivos Contingentes 250,000 250,000 255,429 - 0% (5,429) 2%
Compromisos Crediticios 1,324,481 1,132,617 3,442,948 191,864 17%  (2,118,467) -62%
Otras cuentas 56,491 51,646 52,455 4,845 9% 4,036 8%
Intereses Deveng. No Cobrados derivados de L
cartera de crédito vencida 6,267 5,656 5,613 611 11% 654 12%
Cuenta de Capital de Aportacidn 1,674,426 1,623,393 1,623,393 51,033 0% 51,033 0%
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta 551,927 466,729 466,729 85,198 0% 85,198 0%
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Explicacion general de la evolucién mostrada en los tltimos tres ejercicios y los factores que
han influido en sus cambios.

1. Los rendimientos generados por la Cartera de Crédito, premios e intereses de otras
operaciones financieras.

El incremento al cierre 472020 comparado con el 3T2020 se deriva del cobro en tasa fija
en algunas operaciones, asi como la devengacion de créditos a los cuales se les aplico el
Criterio Contable Especial por la contingencia sanitaria COVID-19 nuestra cartera al
cierre del 4T2020 es de $10"372,668 miles de pesos representando un incremento de
$53,317 miles de pesos, con respecto al 3T2020 comparado con el 4T19 represento un
incremento derivado de los créditos otorgados en el periodo es de $569,808 miles de
pesos.

2. Las comisiones derivadas del otorgamiento de préstamos y lineas de crédito.
El decremento al cierre del 4T2020, 372020 y 4T19 se deriva en el cobro de comisiones

en la colocacion de cartera.

3. Los premios, intereses y primas derivados de la captacién de la Institucion y de los
préstamos interbancarios y de otros organismos, incluidos los relativos a las
obligaciones subordinadas de cualquier tipo, asi como los relativos a reportes vy
préstamos de valores.

Los decrementos al cierre del 4T2020, 372020 y 4T19 se derivan en las amortizaciones
de capital de préstamos bancarios, originando la disminucién en el pago de intereses,
asi como mejores condiciones de financiamiento.

4. Las comisiones a su cargo por préstamos recibidos o colocacion de deuda.

Los decrementos al cierre del 4T2020, 372020 y 4T19 se derivan a la amortizacién en el
ejercicio, asi como obtener mejores condiciones de financiamiento.

5. Las comisiones y tarifas generadas por la prestacion de servicios.

Mercader no cobra comisiones por prestacién de servicios.
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6. Elresultado por valuacion a valor razonable de titulos, derivados, colaterales vendidos
por reportos, préstamos de valores y derivados, divisas y metales preciosos
amonedados, asi como del proveniente de la pérdida por deterioro o incremento por
revaluacidn de titulos.

Los decrementos al cierre del 4T2020, 3T2020 se deriva a los pagos realizados en el
trimestre, por el valor razonable en la tasa de interés y tipo de cambio, el decremento
con el 4T19 se deriva a los recortes de |a tasa de referencia.

7. Las liquidaciones en efectivo en operaciones préstamos de valores.
Mercader no realiza operaciones préstamos de valores.

8. El resultado por compra-venta de valores, derivados, divisas, metales preciosos
amonedados y colaterales recibidos

Mercader no realiza operaciones de compra-venta de valores, derivados, divisas,
metales preciosos amonedados y colaterales recibidos

9. Derogado.

10. Los ingresos por intereses, indicando hasta qué punto las fluctuaciones de éstos son
atribuibles a cambios en las tasas de interés o bien a variaciones en el volumen de
créditos otorgados.

El incremento en los ingresos por intereses, al cierre del 4T2020, 3T2020 y 4T19 se
derivan principalmente a la colocacién de operaciones con tasa fija, el cobro de
moratorios y la devengacién de los intereses de los créditos a los cuales se les aplicé el
Criterio Contable Especial.

11. Las principales partidas que, con respecto al resultado neto del periodo de referencia,
integran los rubros de otros ingresos (egresos) de la operacién, asi como de partidas
no ordinarias.

Las principales partidas que integran este rubro, al cierre del 472020, 372020 y 4T19 son
venta bienes y seguros de unidades.

12. Los impuestos a la utilidad causados, asi como una explicacién sobre los efectos de los
impuestos a la utilidad diferidos qué en su caso, se hayan generado o materializado
durante el periodo.

El decremento del 472020, 3T2020 y 4T19 se derivan a la disminucién en el factor de
utilidad obtenido al cierre del ejercicio 2019, que se aplica en 2020 para los pagos
provisionales

—
o
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b) Lasituacion financiera, liquidez y recursos de capital, proporcionando la informacién relativa
a:

1.- La descripcion de las fuentes internas y externas de liquidez, asi como una breve
descripcion de cualquier otra fuente de recursos importante atn no utilizada.

Las fuentes internas y externas de liquidez se derivan principalmente que se cuenta con
capital social suscrito y pagado que han realizado los socios, asi como de recursos
provenientes de Emisiones Bursdtiles y de Intermediarios Financieros de la Banca de
Desarrollo, Multiple y Otros Fondeadores.

ud

La politica de pago de dividendos o reinversion de utilidades que la sociedad pretenda
seguir en el futuro.

Mercader no realiza pago de dividendos, por consecuencia toda la generacién de utilidades es
reinvertidas en |la operacién del negocio.

3. Las politicas que rigen la tesoreria de la Institucion.
Mercader mantiene una adecuada y ortodoxa forma del manejo de los recursos liquidos de la
compafiia, realizando el calce natural de la colocacién activa con la pasiva, de tal manera que

permite que sus brechas de liquidez se comporten de manera arménica.

4. Los créditos o adeudos fiscales que mantengan al Gltimo ejercicio fiscal, indicando si estdn
al corriente en su pago.

Mercader no tiene adeudos fiscales y se encuentra al corriente en sus pagos.
5. Las inversiones relevantes en capital que se tenian comprometidas al final del dGltimo

ejercicio, asi como el detalle asociado a dichas inversiones y la fuente de financiamiento
necesaria para llevar a cabo.

Mercader a la fecha del 472020, 3T2020 Y 4T20189 tiene el total de su capital social suscrito y
pagado.
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Indicadores Financieros Anexo 34

INDICE DE MOROSIDAD = 5aldo de la Cartera de Crédito vencida al cierre del trimestre /
Saldo de la Cartera de Crédito total al cierre del trimestre.

INDICE DE COBERTURA DE CARTERA DE CRED[TD VENCIDA = Saldo de la estimacidn
preventiva para riesgos crediticos al cierre del trimestre / Saldo de la Cartera de Crédito
vencida al cierre del trimestre.

EFICIENCIA OPERATIVA = Gastos de administracion y promocién del trimestre anualizados / Activo
total promedio.

ROE = Resultado neto del trimestre anualizado / Capital contable promedio
ROA = Resultado neto del trimestre anualizado / Activo total promedio

INDICE DE CAPITALIZACION DESGLOSADO:

indice de Capitalizacién = Capital Neto / Activos Ponderados Sujetos a Riesgo Totales.
(1) = Capital Basico 1/ Activos Ponderados Sujetos a Riesgos Totales.

(2) = Capital Basico 1 + Capital Basico 2) / Activos Ponderados Sujetos a Riesgos Totales

Mercader es un Sociedad Financiera de Objeto Miltiple Regulada que no mantiene vinculos
patrimoniales, por lo cual no le es aplicable el Indice de Capitalizacicn.

LIQUIDEZ = Activos liquidos / Pasivos liquidos.

Donde:
Activo Circulante = Disponibilidades (Caja+ Bancos + Otras disponibilidades + Divisas a recibir) +
Titulos para negociar sin restriccion + Titulos disponibles para la venta sin restriccion.

Pasivos Circulante = Depodsitos de exigibilidad inmediata + Préstamos interbancarios y de otros
organismos de exigibilidad inmediata + Préstamos interbancarios y de otros organismos de corto
plazo.

MIN = Margen financiero del trimestre ajustado por riesgos crediticios anualizado / Activos
productivo promedio.

Donde:

Activos Productivos = Disponiblidades + Inversiones en Valores + Deudores por reporto + Préstamos
de valores + Derivados + Ajuste de valuacién por cobertura de activos financieros + Cartera de crédito
vigente + Beneficio por recibir en operaciones de bursatilizacién.

Notas:

Datos promedio = ((Saldo del trimestre en estudio + Saldo del trimestre inmediato anterior) / 2).
Datos Anualizados = (Flujo del trimestre en estudio *4)
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Anexo 34
RAZONES FINANCIERAS

INDICE DE MOROSIDAD 1.39% 1.01% 0.67%
INDICE DE COBERTURA DE
CARTERA DE CREDITO VENCIDA 178.26% 230.52% 350.77%
EFCIENCIA OPERATIVA 0.49% 0.45% 0.56%
ROE 5.30% 7.68% 6.00%
ROA 0.91% 1.31% 1.07%
LIQUIDEZ 118.79% 118.78% 119.44%
MIN 3.01% 2.52% 1.71%

indice de Morosidad: pretendemos mantener un nivel por debajo del 1.5%.

indice de Cobertura de Cartera de Crédito Vencida: se presenta un decremento esto debido
a la constitucion de reservas en la estimacion preventiva para riesgos crediticios, aplicando la
metodologia de la CNBV, asi como la estimacidn constituida en el rubro de bienes
adjudicados.

Eficiencia Operativa: se presenta un decremento en comparacién con los periodos
anteriores, al recorte en el gasto operacional y la esbelta estructura organizacién que la
compaiiia tiene.

ROE: se presenta un decremento con respecto a periodos anteriores, esto debido a las
utilidades del periodo, asi como las aportaciones al capital.

ROA: tiene un incremento, con respecto al periodo anterior, esto debido al total de activos.
LIQUIDEZ: se presente un incremento en la liquidez, esto debido al incremento de nuestros
pasivos, al cierre del periodo se hace frente a los compromisos.

MIN: se observa un incremento con respecto al periodo anterior, esto derivado al resultado
en el margen financieros del periodo.
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¢) La descripcidn del Sistema de Control Interno de la Institucion, en forma breve.

Mercader cuenta con las actividades necesarias para validar, apoyar y promover la
implementacion de politicas, procedimientos, mecanismos y demas controles que
contribuyen a establecer un ambiente de control interno efectivo que conlleve a la adecuada
seguridad en los procesos relacionados a las operaciones de la SOFOM.

Il.- La Integracidn del Consejo.

CONSEJERO PROFPIETARIO CONSEJERO SUPLENTE ‘l

GUILLERMO GOMEZ FLORES
(PRESIDENTE) ALTRAGRACIA GOMEZ SIERRA
ALFONSO MIGUEL GOMEZ FLORES : ALFONSO GOMEZ BILBAO
OMAR RAYMUNDO GOMEZ FLORES ARARGGO GOMEZ SIERRA
I GABRIEL EMIGDIO BRAVO GALVAN VICENTA SANDOVAL MONTES
Consejero Independiente Consejero Independiente
LUIS HUANTE RODRIGUEZ GUILLERMO PUGA VILLAROEL
Consejero Independiente Consejero Independiente
ARMANDO ORTIZ ROMERO (SECRETARIO NO PARTE DEL CONSEIO)

ORGANO DE VIGILANGIA COMISARIO SUPLENTE }

C.P.C. GUSTAVO GABRIEL LLAMAS
MONJARDIN.

C.P.C. JAIME ZAGA HADID

GUILLERMO GOMEZ FLORES tiene experiencia profesional de 29 afios, estudio la preparatoria en la
UAG, desempefio diversas funciones dentro de las &reas de atencién a clientes, personal,
manufactura, logistica, actualmente desempeiia el puesto de presidente del consejo, con 22 afios de
experiencia como consejero.

ALFONSO GOMEZ BILBAO tiene experiencia profesional de 15 afios, es egresado del Instituto
Tecnologico y de Estudios Superiores de Occidente ITESO, en la Licenciatura de Ingenieria,
actualmente desempefia el puesto de Consejero Suplente.

OMAR RAYMUNDO GOMEZ FLORES experiencia profesional de 32 afios, actualmente desempeifia el
puesto de Consejero Suplente, con 22 afios de experiencia como consejero.
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GABRIEL EMIGDIO BRAVO GALVAN tiene experiencia profesional de 52 afios, es egresado de la
Universidad Auténoma de Guadalajara, en la Licencia de Derecho, actualmente desempefia el
puesto de consejero.

LUIS HUANTE RODRIGUEZ tiene experiencia profesional de 33 afios, es egresado de la Universidad
del Valle de México, actualmente desempefia el puesto de Consejero Suplente.

ALTAGRACIA GOMEZ SIERRE tiene experiencia profesional de 20 afios, es egresada de la Escuela
Libre de Derecho, con tres menciones honorificas, tiene la Licenciatura de Derecho, ha cursado
diversos programas académicos en la Real Academia de Oxford, recientemente concluyo dos cursos
de Finanzas y Negocios de la Harvard Business School (HBX), actualmente desempefia el puesto de
Consejero Suplente.

ALFONSO GOMEZ VILVAO tiene experiencia profesional de 15 afnos, es egresado de la Universidad
Iberoamericana, en la Licenciatura en Ingenieria en Finanzas, actualmente desempefia el puesto de
Consejero Suplente.

ARARGO GOMEZ SIERRA tiene experiencia profesional de 15 afios, es egresado de la Universidad
Iberoamericana, en la Licenciatura en Finanzas, actualmente desempefia el puesto de Consejero
Suplente.

VICENTE SANDOVAL MONTES tiene experiencia profesional de 21 afios, es egresado de la
Universidad de Guadalajara, en la Licenciatura de Contaduria Publica, titulada con mencidn
honorifica y obteniendo el titulo de Maestro en Impuestos en el afio 2000, actualmente desempefia
el puesto de Consejero Suplente.

lll.- El monto total que representan en conjunto las compensaciones y prestaciones de cualquier
tipo, que percibieron de las Institucién durante el dltimo ejercicio, las personas que integran el
Consejo y los principales funcionarios.

En Mercader no existe ningln pago de emolumentos por el desempefio de sus cargos.

IV.- La descripcién del tipo de compensaciones y prestaciones que en conjunto reciben de la
institucion, las personas mencionas en la fraccién anterior. Si una parte de la compensacién se
paga a través de bonos o planes de entrega de acciones, debera proporcionarse una breve
descripcién de dichos planes. De igual forma, se debera indicar el importe total previsto o
acumulado por la Institucién, para planes de pensiones, retiro o similares, para las personas
sefaladas.

En Mercader no existe ninglin pago de emolumentos por el desempefio de sus cargos.
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2.- Informacion Relativa al Articulo 181.

Articulo 181 de la Circular Unica de Bancos y sus fracciones, a continuacién, se integran las
notas atendiendo a la importancia relativa como caracteristica asociada a la relevancia a que se
refiere la NIF A-4 “Caracteristicas cualitativas de los estados financieros” o la que la sustituya, de
las Normas de informacién Financiera emitidas por el Conse]o Mexicano de Normas de
Informacidn Financiera A.C.

Informacién de los Estados Financieros Basicos correspondientes al 4T2020, comparados con el
372020, asi como comparados con el 4T19, de Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.

De acuerdo con las disposiciones de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), la
Circular Unica de Bancos, las cifras de la informacién financiera que a continuacién se detalla
estan expresadas en miles de pesos nominales.

Presidente Masaryk, Ndmero 473, Col. Polanco 1ll Seccién, Miguel Hidalgo,
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I Naturaleza y monto de los conceptos del balance general y del estado de resultados que hayan
modificado sustancialmente su valor y que produzcan cambios significativos en la informacidn
financiera del periodo intermedio.

MERCADER FINANCIAL, 5.A. SOFOM E.R.
(Clfras expresadas en miles de pesos)

BALANCE GENERAL

472020

DISPONIBILIDADES 75,987 81,263 140,170 (5,276) 6% (64,183) -46%

INVERSIONES EN VALORES - 35,843 37 (35,843) 0% (37) 0%

DERIVADOS

Operaciones con Instrumentos financieros .

derivados con fines de cobertura 1 9 752 (8) -93% (751) -100%

CARTERA DE CREDITO VIGENTE

Créditos comerciales 10,215,760 10,204,541 9,734,454 15,215 0% 485,307 5%

Entidades financieras 7,803 8,566 - (763) 0% 7,804 0%

Créditos al consumo 834 1,525 3,166 (690} -45% (2,332)  -74%
Total Cartera de Crédito Vigente 10,228,387 10,214,632 9,737,620 13,765 0% 490,779 5%

CARTERA DE CREDITO VENCIDA

Créditos comerciales 143,356 104,296 64,798 39,060 37% 78,559 121%

Créditos al consumo NS | L 424 444 492 116% 471 106%
Total Cartera de Crédito VENCIDA 144,271 104,719 65241 38,552 38% 79,030 121%
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO NETO 10,372,668 10,319,351 9,802,861 53,317 1% 569,809 6%

(-) MENDS :

Estimacidn preventiva para riesgos crediticios  (257,180) [241,402) {228,847) (15,778) 7% (28,333) 12%

CARTERA DE CREDITO NETO 10,115,488 10,077,949 9,574,014 37,539 0% 541,476 6%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 28,232 29,688 32,020 (1,457) -5% (3,788) -12%

BIENES ADJUDICADOS - Neto 545,405 533,977 182,324 15,428 3% 367,081 201%

PROPIEDADES, MOBILIARIO ¥ EQUIPO - Neto 77,191 55,389 58,758 21,802 39% 18,433 31%

BENEFICIOS POR RECIBIR EN OPERACIONES DE

BURSATILIZACION 80,503 80,974 118,348 (a71) -1% (37,845) -32%

IMPUESTOS Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LA UTILIDAD DIFERIDO, NETO 22,703 18,510 18,510 4,193 0% 4,193 0%

OTROS ACTIVOS -

Cargos diferidos, pagos anticlpados e intangible 80,432 84,586 92,021 (4,153) -5% (11,588) -13%

TOTAL ACTIVD 11,020,942 10,998,188 10,216,954 31,755 0% 812,991 8%
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MERCADER FINANCIAL, 5.A. SOFOME.R.

(Cifras expresadas en miles de pesos)

BALANCE GENERAL

372020 |

472020

PASIVOS BURSATILES

4T19

VARIACIONES

4T2020 vs 372020

| 4T2020 vs 4T19

527,738 650,841 1,525,038 {123,104) -19% (997,300) -65%
PRESTAMOS BANCARIOS
De corto plazo 3,314,798 2,942,925 2,076,350 371,873 13% 1,238,448 60%
De largo plazo 5,106,959 5,388,499 4,636,370 {281541) 5% 470,589 10%
8,945,496 8,982,267 8,237,757 (32,771) 0% 711,737 9%
DERIVADOS
Operaciones con instrumentos financleros
derivados con fines de cobertura 16,530 15,707 846 1,222 0% 16,083 0%
OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Impuesto a la utilidad por pagar 2,791 2,730 5,109 61 0 (2,318) 0%
Aport. Futuros aumentos caplital pend. De farmal - - - - 4] - 0%
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo 87,332 70,248 91,302 17,084 0% (3,570) -4%
Acreedores diversos yotras cuentas par pagar 23,309 22,797 24273 512 2% (964) 4%
113,432 95,775 120,684 17,657 18% (7,252) =6%
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS ; 53,902 31,991 52,507 B 21,912 68% 1,355 _3%
TOTAL PASIVO 9133750 ¥ 9125739 8,411,795 8020 0% 721,963 9%
[ CAPITALCONTABLE |
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital Soclal 1,401,300 1,401,300 1,401,300 - 0% - 0%
Aportaciones para futuros aumentos de capital
formalizadas en asamblea de accionistas - - - - 0% - 0%
Prima en venta de Acclones 8,029 8,029 8,029 - % - 0%
1,409,329 1,409,329 1,409,329 - 0% = 0%
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 27,992 27,992 22,103 0 0% 5,800 27%
Resultado de ejercicles anteriores 367,932 367,931 256,029 2 % 111,903 ddsg
Resultado neto 107,859 82,896 117,792 24,963 30% (9,933) -8%
Resultado porvaluacidn de instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo (18929 (15,698) (94) _ {1,230) 8% (16,835)  17903%
TOTAL CAPITAL GANADO 436,854 463,121 395,830 23,734 5% 91,025 23%
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,896,183 1,872,450 1,805,159 23,734 1% 91,025 5%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 11,029,942 10,998,18__% 10,216,954 31,755 0% 312.991_ 8%
[ CUENTASDEORDEN |
Avales Otorgados 1,235,980 1,324,589 1,445,097 (B4,609) 0% (205,117) 0%
Activos y Pasivos Contingentes 250,000 250,000 255,429 . 0% (5,429) -2%
Compramisos Crediticios 1,324,481 1,132,617 3,442,948 191,864 17%  (2,118,467) -62%
Otras cuentas 56,491 51,646 52,455 4,845 9% 4,036 8%
Intereses Daveng. No Cobrados derivados de r
cartera de crédito vencida 6,267 5,656 5,613 611 11% 654 12%
Cuenta de Capital de Aportacién 1,674,426 1,623,393 1,623,393 51,033 0% 51,033 0%
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta 551,927 466,729 466,729 B5,198 0% 85,198 0%
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MERCADER FINANCIAL, 5.A.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MIJLTIPLE, E.R.
(Cifras expresadas en miles de pesos)
ESTADO DE RESULTADOS | VARIACIONES ]
472020 3T2020 | 4719 J 4T2020 vs 3T2MIJZD | AT20200 vs 4T19
($) | (%) (%) (%)

Ingresos porintereses 1,338,143 1,001,117 1,275,079 337,026 34% 63,064 5%
Gastos porintereses _(1,042,513)  (819,593)  (1,061,159) (222,520) _27% 18646 0 -2%
MARGEN FINANCIERO 295,630 181,524 213,920 114,106 63% 81,710 38%
Estimacidn preventiva'para riesgos crediticios (55,938} (20,172) (22,667) (35,766) 177% (33,271) 147%
MARGEN FINANCIERO AIUSTADO POR RIESGOS

CREDITICIOS 239,692 161,352 191,253 78,240 49% 48,439 25%
Comisiones ytarifas cobradas - - - - 0% - 0%
Comisiones ytarifas pagadas (29,146) (22,510) (35,342) (6,638) 29% 6,196 -18%
Resultados porintermediacidn (1,560) (219) 8,673 {1,341) 0%  (10,233) -118%
Resultado por Arrendamienta Operativo 11,623 8,370 43,766 5,252 82%  (32,143) -73%
Otros ingresos (egresos) de la operacidn (36,881) (8,610) 21 (28,271) 328%  (36,902) -178413%
Gastos de administracion Y Promocidn (49,731) (36,366) - (59,956) (13,365) 37% 10,225 -17%
INGREGOS (GASTOS) TOTALES DE LA OPERACION __ (105,695) (61,335) (42,838) (44,361) 72%  (62,857) 147%
RESULTADO DE LA OPERACION 133,997 100,017 148,414 33,980 34%  (14,418) -10%
Impuestos a la utilidad causados (30,331) (17,122} (31,124) (13,209) 77% 794 -3%
Impuestos a la utilidad diferidos (netos) 4,193 - 501 4,193 0% 3693 0%
RESULTADO DEL EJERCICIO 107,859 82,896 117,792 33‘,963 30% {9,933) -B%
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Il.  Las principales caracteristicas de |la emisidn o amortizacién de deuda a largo plazo.

ESTRUCTURA DE LA EMISION MERCFCB 17 /[ CIB 2768

Fideicomitente ‘ ‘Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.
Emisor (Fiduciario) Cl Banco, S.A. Institucién de Banca Multiple
Instrumento Certificados Bursatiles Fiduciarios CBF's
Clave de Pizarra MERCFCB 17

Monto del Programa Hasta $ 2,000 millones de pesos

Monto de la Emision 5240 millones de pesos

Valor nominal de los Certificados Bursatile $ 100 pesos

Vigencia de la Emisi6n 60 meses que equivale a 5 afios
Vencimiento de la Emision 16JUL.22

Vlgenma del Porgrama 5 afios

Emision al amparo del Programa Tercera

Plazo Legal de la Emisién 60 meses que equivale a 5 afios

Pago de Intereses Cada 28 dias

Tasa Cupon TIIE 28 + Spread

Amortizacion Full turbo una vez terminado el periédo de revolvencia |
Periodo de Revolvencia . _ 18 meses

Mercader con fecha 17 de agosto de 2020 se realizé la liquidacién de los certificados bursatiles con
clave de pizarra MERCFCB17.

Intereses y Procedimiento del calculo.

A partir de la Fecha de la Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios devengaran un interés bruto anual revisable en cada Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual sobre el Valor Nominal o sobre su Valor Nominal Ajustado (segtn
corresponda) a la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Periodo de Cilculo Inicial, durante el
Periodo de Calculo Inicial, y en los Periodos de Calculo subsecuentes a una tasa de interés que el
Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de
Intereses (una “Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual”).

La tasa de interés bruto anual (“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calcularda mediante la adicidon de 2
(dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés
de Referencia”), o |a tasas que la sustituya a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias, capitalizada, o en
su caso equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de coémputo o
de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto por dicho Banco, en cada Fecha de
Determmamén de la Tasa de Interes Bruto Anual, 0, en su defecto, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles
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dicha fecha o, en caso de que dicha tasa no sea publicada por el Banco de México, la tasa sustituta
que publique cualquier autoridad facultada para tales efectos.
Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

En donde:

| = Interés Bruto del periodo.

VNA = Valor Nominal, o en su caso, Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en
Circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual de |os Certificados Bursatiles.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en el periodo hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago puntual y oportuno del Valor Nominal Ajustado Total, en la
Fecha de Vencimiento de la Emisién, o de la totalidad de los intereses ordinarios de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en cada Fecha de Pago de Intereses, incluyendo en la Fecha de Vencimiento
de la Emisidn, se causaran intereses moratorios en sustitucion de los ordinarios sobre el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con lo previsto en el
Titulo.

Periodicidad en el pago de Intereses

A partir de la Fecha de la Emision, de conformidad con la seccion denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios devengardn un interés bruto anual revisable en cada Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual sobre el Valor Nominal o sobre su Valor Nominal Ajustado, (segun
corresponda) a la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Periodo de Calculo Inicial, durante el
Periodo de Calculo Inicial y en los Periodos de Calculo subsecuentes a una tasa de interés que el
Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de
Intereses (una “Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés Bruto Anual”).

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculard mediante la adicion de 2 (dos) puntos porcentuales a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE o “Tasa de Interés de Referencia”) o a la tasa que la
sustituya a un plazo de hasta 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su caso, equivalente al niumero
de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente,
que sea o sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que
éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion,
incluso internet, autorizado al efecto por dicho Banco, en cada Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso
deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil mas préximo a dicha fecha o, en caso de
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que dicha tasa no sea publicada por el Banco de México, la tasa sustituta que publique cualquier
autoridad facultada para tales efectos.

En caso de que la TIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta, para determinar la Tasa de Interés Anual Bruta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
aquella que de a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o en su caso equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

PL 36000
® PL) — 1| % [ ]
NDE

TC = (
o 36000

TC =Tasade Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

TR =Tasade Interés de Referencia o tasa sustituta.

PL  =Plazo de la Tasa de Interés de Referencia o |a tasa sustituta en dfas.

NDE = Namero de dias efectivamente transcurridos en el periodo hasta la Fecha de Pago
de Intereses correspondiente.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominaré la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal.

El Fiduciario realizara el pago del principal y de los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en las oficinas del Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500 Ciudad de México. Los pagos se efectuaran mediante transferencia electrénica
al intermediario correspondiente. La amortizacién y el dltimo pago de intereses se efectuaran en la
Fecha de Vencimiento de la Emisidn, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia que
al efecto sea emitida por el Indeval. En caso en que la Fecha de Vencimiento de la Emisién no sea un
Dia Habil, el pago correspondiente se realizara el Dia H&bil inmediato siguiente.

Periodo de Revolvencia.

El Periodo de Revolvencia iniciara en la Fecha de la Emisién y concluira en la Fecha de Terminacion
de Revolvencia. Durante este periodo, Mercader podra ceder al Fideicomiso nuevos Derechos de
Cobro Subsecuentes a cambio del monto de la Contraprestacién por la Cesidn Subsecuente, de
conformidad con el Contrato de Cesién Subsecuente respectivo.
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Fecha de Terminacion de Revolvencia.

Lo que ocurra primero de (i) la fecha en la que ocurra un Evento de Amortizacion Acelerada, (i) la
fecha en la que ocurra un Evento de Incumplimiento por falta de pago de intereses, (iii) que el
Administrador no instruya al Fiduciario para realizar Cesiones Subsecuentes por un periodo de 3
(tres) meses posteriores a (y) la Fecha de Liquidacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o (z)
la Gltima Cesion Subsecuente, segun corresponda, o (iv) la conclusién del periodo transcurrido de 18
(dieciocho) meses contados a partir de la Fecha de la Emisién.

Amortizacion.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo a su Valor Nominal
Ajustado Total a mas tardar en la Fecha de Vencimiento de la Emisién, en el entendido que el
Fiduciario podra realizar Amortizaciones en las Fechas de Pago de Intereses, conforme a lo sefialado
en el presente Suplemento.

Amortizacion Anticipada Parcial por Insuficiencia en el Aforo Minimo.

En caso de que durante el Periodo de Revolvencia se presente una insuficiencia en el Aforo Minimo
debido a que ciertos Derechos de Cobro Cedidos se hayan convertido en Derechos de Cobro No
Elegible, el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Intereses podré llevar a cabo una Amortizacién
Anticipada Parcial por Insuficiencia en el Aforo Minimo o el Fideicomitente, en caso de que el
Fiduciario no lleve a cabo una Amortizacién Anticipada por Insuficiencia en el Aforo Minimo, podra
aportar los Derechos de Cobro suficientes para alcanzar el Aforo Minimo mediante Cesiones
Subsecuentes o Cesiones por Reemplazo. Para calcular si existe una insuficiencia en el Aforo Minimo,
se utilizard la férmula establecida en la Seccién Ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION-
“Amortizacion Anticipada Parcial durante el Periodo de Revolvencia” del presente Suplemento.

Amortizacion Anticipada Parcial de la Cuenta para Compra de Derechos de Cobro Subsecuentes.

En caso de que el saldo de |la Cuenta para Compra de Derechos de Cobro Subsecuentes en una Fecha
de Calculo sea mayor o igual al 10% (diez por ciento) del monto del Valor Nominal Ajustado Total en
dicha Fecha de Calculo, y siempre que se hayan realizado los pagos y restituido las reservas
conforme a lo sefialado en la Seccién Il. LA OFERTA - “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento, el Fiduciario utilizara recursos de dicho fondo para amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, de acuerdo
con la cantidad que resulte de aplicar la férmula establecida en la Seccién I1ll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION, - “Amortizacién Anticipada Parcial de la Cuenta para Compra de Derechos de
Cobro Subsecuentes” del presente Suplemento.
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Amortizacion Voluntaria Total Anticipada.

El Fiduciario podrd amortizar anticipadamente la totalidad pero no menos de Ia totalidad del saldo
principal insoluto, equivalente al Valor Nominal Ajustado Total, de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en cualquier fecha a partir de la Fecha de Emisién (la “Amortizacién Voluntaria Total
Anticipada”), sin que ello constituya un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los
Tenedores, a un precio por Certificado Bursatil Fiduciario igual a lo que sea mayor entre: (a) el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o (b) el precio limpio calculado mediante
el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) Dias Habiles previos a la Fecha de Aviso de
Amortizacion Voluntaria Total Anticipada proporcionados por el Proveedor Integral de Precios, S.A.
de C.V,, y Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V,, siempre que (i) el Fiduciario
haya recibido por parte del Fideicomitente un requerimiento por escrito para tales efectos, con
copia para el Administrador Maestro, el Representante Comun y las Agencias Calificadoras, y que en
el Patrimonio del Fideicomiso existan suficientes recursos para llevar a cabo la Amortizacién
Voluntaria Total Anticipada o si el Fideicomitente(o algin tercero por cuenta y orden de cualquier
Fideicomitente) aporta al Patrimonio del Fideicomiso los recursos suficientes para ello. En cualquiera
de dichos casos se debera pagar la prima por pago anticipado con excepcién del pago a que se
refiere el Fideicomiso (Clean up Call) conforme a lo establecido en la Seccién Ill. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — “Convenios y Contratos” del presente Suplemento, que se sefiala en el parrafo
siguiente:

La prima por amortizacién anticipada sera calculada por el Representante Comtn de acuerdo a lo
siguiente: (a) en caso de que la amortizacidn anticipada se lleve a cabo dentro del Periodo de Célculo
Inicial y hasta el décimo segundo Periodo de Célculo, el Fiduciario pagard, ademas del monto
principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y los intereses ordinarios que se generen hasta la
fecha de pago respectiva que correspondan, una prima equivalente a 30 (treinta) puntos base sobre
el monto de principal a pagar de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacién
anticipada que corresponda; (b) en caso de que la amortizacién anticipada se lleve a cabo dentro del
décimo tercero Periodo de Calculo y hasta el vigésimo cuarto Periodo de Célculo, el Fiduciario
pagara, ademas del monto principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y los intereses
ordinarios que se generen hasta la fecha de pago respectiva que correspondan, una prima
equivalente a 20 (veinte) puntos base sobre el monto de principal a pagar de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacion anticipada que corresponda; o (c) en caso de que
la amortizacién anticipada se lleve a cabo dentro del vigésimo quinto Periodo de Cilculo y hasta el
trigésimo quinto Periodo de Calculo, el Fiduciario pagard, ademas del monto principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y los intereses ordinarios que se generen hasta la fecha de pago
respectiva que correspondan, una prima equivalente a 10 (diez) puntos base sobre el monto de
principal a pagar de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de amortizacion anticipada que
corresponda. Del trigésimo sexto Periodo de Célculo en adelante, y hasta la Fecha de Vencimiento
de la Emisién, el Fiduciario no estard obligado a pagar prima por Amortizacién Voluntaria Total
Anticipada alguna. El Representante Comun deberd dar aviso al Indeval, por escrito o a través de los
medios que este determine con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que
se ejerza dicha amortizacion anticipada, precisando el monto de la amortizacién correspondiente.
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Eventos de Amortizacion Acelerada.

En caso de que suceda y el Representante Comun en cualquier momento declare cualquiera de los
Eventos de Amortizacién Acelerada durante el Periodo de Revolvencia, éste se dara por terminado y
en cualquier periodo, los recursos que formen o lleguen a formar parte del Fideicomiso se utilizaran
para amortizar aceleradamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Ver Seccién Il. LA OFERTA-
“Eventos de Amortizacidn Acelerada” del presente Suplemento.

Eventos de Incumplimiento.

En caso de que suceda cualquiera de los Eventos de Incumplimiento que se sefialan en el Contrato
de Fideicomiso y en el presente Suplemento se procedera conforme a lo dispuesto en la Seccion Il
LA OFERTA “Eventos de Incumplimiento” del presente Suplemento.

Aforo.

El Aforo de la Emisidn se determina por la relacién obtenida en la Fecha de Célculo referida al cierre
del Periodo de Calculo, mediante la aplicacién de la siguiente férmula y ejemplo numérico:

Aforo=  Saldo de Principal menos saldo insoluto de
los Derechos de Cobro No Elegibles y
Derechos de Cobro Morosos que se
encuentren dentro del Patrimonio del
Fideicomiso
saldo insoluto de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios menos
las cantidades que se encuentren
depositadas en las Cuentas del

Fideicomiso
(a) Saldo de Principal : M
(b) Calculo de los Derechos de Cobro No Elegibles [*]
Derechos de Cobro Morosos que se encuentren dentro del Patrimonio del
(c) Fideicomiso ¥
(d) (@) - (b) - (c) [*]
(e) Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios |
(dy / [*]
{e) Aforo X

Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Polanco IIl Seccion, Miguel Hidalgo,
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Aforo Minimo. 1.35x.
Aforo Inicial.

1.48x, siempre y cuando se realice la liquidacién (i) total del Financiamiento Bancomext y que el
Fiduciario Bancomext haya revertido a favor del Fideicomitente la totalidad de los activos afectos
al Fideicomiso Bancomext, y que a su vez el Fideicomitente haya transmitido ciertos Derechos de

Cobro Elegibles al presente Fideicomiso en o alrededor de la Fecha de Liquidacidn, y (ii) total del
Financiamiento Banorte y que Banorte haya liberado a favor del Fideicomitente ciertos Derechos
de Cobro Elegibles para su cesién al presente Fideicomiso en o alrededor de la Fecha de
Ligquidacion.

Emisién de Certificados Bursatiles Adicionales.

Conforme a los términos del Titulo que documente la presente Emisién, el Fiduciario podra
ofrecer, emitir y colocar Certificados Bursdtiles Adicionales a los Certificados Bursétiles Originales
a los que se refiere el Titulo que documente la presente Emision.

Reservas.

El Fiduciario debera transferir en la Cuenta Concentradora del Fideicomiso (i) las cantidades que
sean necesarias a la Cuenta de Mantenimiento para el pago de los gastos de mantenimiento
anuales, el cual se integrara con los recursos de la Cuenta de Ingresos, y (ii) las cantidades que
sean necesarias a la Cuenta de Reserva de Intereses con los recursos de la Emisién, calculado de
acuerdo con lo sefialado en el Fideicomiso, en el presente Suplemento y en el Titulo de la
presente Emisidn. Ver Seccidn II. LA OFERTA “Reservas”.

Remanentes.

Una vez que los Certificados Bursatiles Fiduciarios hayan sido integramente amortizados, y
siempre que no existan saldos pendientes de pago conforme a lo establecido en el Fideicomiso
conforme a lo establecido en la Seccién Ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — “Convenios y
Contratos” del presente Suplemento, todas las cantidades remanentes, si las hubiere, entonces
se podran entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Garantia.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo de la presente Emisién del Programa
son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Fresidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
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Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras cuando su régimen de inversion lo permita.

Depositario.
5.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, 5.A. de C.V.

Calificacion Otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.: “mx AAA (sf)”.

La calificacion asignada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios sefiala la probabilidad de pago en

tiempo y forma de los intereses mensuales a los inversionistas y del pago del principal en la fecha
de vencimiento. La deuda calificada “AAA” tiene el grado mds alto que otorga S&P en su escala
CaVal e indica la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobre la obligacion es extremadamente fuere en relacién con otros emisores en el mercado
nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha
calificadora. No se ha obtenido calificacién alguna en relacién con el Programa de ninguna
institucion calificadora distinta a HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A. de
C.v.

Calificacion Otorgada por HR Ratings de México, 5.A. de C.V.

“HR AAA (E) con Perspectiva Estable”. La calificacién asignada de HR AAA (E) con Perspectiva
Estable, en escala local, significa que la Emisidn se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. La calificacion
otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de dicha calificadora. No se ha
obtenido calificacion alguna en relacién con el Programa de ninguna institucion calificadora
distinta a HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Legislacion.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se regirdn por y se deberan interpretar de acuerdo con las

leyes de los Estados Unidos Mexicanos y para cualquier controversia el Fiduciario se sujetard a la
jurisdiccion de los tribunales competentes ubicados en la Ciudad de México.
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Régimen Fiscal Aplicable.

La tasa de retencidn aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de (i) personas fisicas y morales
residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y (ii) personas fisicas y morales
residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta y la Ley de Ingresos de la Federacion para 2017, y en otras
disposiciones complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses.

Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No
se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a
lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o
pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios deberdn consultar con sus asesores fiscales sobre las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion
particular. Lo dispuesto en este parrafo puede ser contrario a la interpretacién de las autoridades
fiscales.

Agente Estructurador.

Sélida Administradora de Portafolios, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. Grupo Financiero Banorte
encargado de coordinar las actividades relacionadas con la implementacién del Programa y las
Emisiones, incluyendo entre otras, la estructuracién de la Emisidn, la revisién y negociacion de los

Documentos de la Operacion y la atencidn de asuntos relacionados con las Agencias Calificadoras.

Representante Comun.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, asi como sus cesionarios o
causahabientes.
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ESTRUCTURA DE LA EMISION MERCFCB 18 / CIB 2938 |

Fideicomitente ‘Mercader Financial, S.A. SOFOM E.R.
Emisor (Fiduciario) Cl Banco, 5.A. Institucidn de Banca Mdiltiple
Instrumento Certificados Bursatiles Fiduciarios CBF's
Clave de Pizarra MERCFCE 18
Monto del Programa Hasta 5 2,000 millones de pesos
Monto de la Emisién . $473.750 millones de pesos
Valor nominal de los Certificados Bursatile % 100 pesos
Vigencia de la Emisidn - b0 meses que equivale a 5 afios
Vencimiento de la Emision 11 MAY.18
Vigencia del Porgrama 5 afios
Emision al amparo del Programa Cuarta
Plazo Legal de la Emisidn 60 meses que equivale a 5 afios
Pago de Intereses Cada 28 dias
Tasa Cupdn : TIIE 28 + Spread
Amortizacién De Principal e Interses en forma mensual
Periodo de Revolvencia N/A

Intereses y Procedimiento del calculo.

A partir de su fecha de emisién y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al
Saldo de Principal de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles que
el Representante Comun calculard con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al inicio de cada Periodo
de Intereses (La “Fecha de determinacién de la Tasa de Interés”). Los intereses respecto de los
Certificados Bursatiles serdn pagados en cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en
el Titulo y en el orden de prelacidn previsto en el Contrato de Fideicomiso.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursétiles se calculard mediante la adicién de 2.05 (dos puntos
cero cinco) puntos porcentuales a la tasa TIIE. Una vez hecha la adicion de 2.05 (dos puntos cero
cinco) puntos porcentuales a la Tasa TIIE, se deberd capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
Correspondiente.

Para determinar la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso,
equivalente al ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

TC = (1+ TR xPLJ R x[m}

36000 NDE
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En donde
TC = Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada o, en su caso,

equivalente al nimero de dias de calendario efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia TIE (o la que la sustituya) mas puntos
porcentuales.

OPL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia TIIE (o la que la sustituya).

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de

Pago correspondiente.

Elinterés que devengan los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién o al
inicio de cada Periodo de Intereses y los cdlculos para determinar los montos a pagar,
comprenderan los dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
respectivo. Los calculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles capitalizada determinada para cada Periodo de
Interés no sufrira cambio durante el mismo

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, se utilizara la siguiente férmula:

I= (TC)*PL*VN
36000

En donde:

| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago.

TC = Tasa de Interés de los Certificados Bursétiles capitalizada o, en su
caso, equivalente al numero de dias calendario efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente.

PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el
Periodo de Intereses respectivo.
VN = Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se pagaran en cada Fecha de Pago o, si
cualquiera de ellas resultare en un dia que no sea un Dia Habil, los intereses se pagara el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Representante Comun, por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago cjue
corresponda, dara a conocer a Indeval por escrito a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través
del STIV-20, a través de los medios que estos determinen, el importe de los intereses a pagar en

o dlcha echa de Pago la Tasa de Interés de los Certificados Bursétiles capitalizada, y en su caso, el

e P T
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monto de |la amortizacion de capital, Asimismo, dard a conocer a la CNBV a través del STIV-2 vy a la
BMV a través del SEDI, o a través de cualquiera otros medios que la BMV determine, dentro de los 2
(dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago, el Saldo de Principal de los Certificados
Bursatiles y la Tasa de Interés de los Certificados Bursdtiles aplicable al siguiente periodo de
Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de |a fecha sefialada para su pago,
siempre y cuando el Fiduciario hubiese depositado el importe de la amortizacion y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar las 11:00 AM (hora de la
Ciudad de México) de dicha fecha.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida el Indeval.

Intereses Moratorios.
Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

Periodicidad en el pago de Intereses

A partir de su fecha de emision y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, intereses calculados con respecto al
Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles que
el Representante Comun calculara con 2 (dos) Dfas Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo
de Intereses (La “Fecha de determinacién de la Tasa de Interés”). Los intereses respecto de los
Certificados Burséatiles seran pagados en cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido en
el Titulo y en el orden de prelacion previsto en el Contrato de Fideicomiso.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursédtiles se calculara mediante la adicién de 2.05 (dos puntos
cero cinco) puntos porcentuales a la tasa TIIE. Una vez hecha la adicion de 2.05 (dos puntos cero
cinco) puntos porcentuales a la Tasa TIIE, se deberd capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
Correspondiente.

Fecha de Pago.

El fiduciario debera realizar el pago de intereses conforme a los Certificados Bursatiles en cada una
de las fechas determinadas.

Fuente de Pago.

Los Certificados se pagaran exclusivamente con los recursos disponibles que integran el Patrimonio

_ekidsicomiso,

TN '
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Saldo Requerido en la Cuenta de Reserva de Liquidez.

Un monto de $ 20'600,000.00 (veinte millones seiscientos mil pesos 00/100 M.N.)

Amortizacién.
En caso de existir recursos, los Certificados amortizaran a partir de la primera Fecha de Pago.
Periodo de Amortizacion Acelerada:

Significa el periodo que inicia en la Fecha de Célculo inmediata anterior a la primera Fecha de Pago
que ocurra 36 meses después de la Fecha de Emisidn, y que termina en la fecha en que todas las
cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursdtiles y de los demas Documentos de la
Operacion hayan sido pagados en su totalidad.

Evento de Amortizacion Anticipada:

Se considerara un evento de amortizacion anticipada cualquiera evento que se sefiala en el Contrato
de Fideicomiso y en el Suplemento, se procederd conforme a los dispuesto.

Depositario:
5.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Aforo:

El Aforo sera la relacién obtenida en |la Fecha de Calculo referida al cierre del Periodo de Calculo
mediante la aplicacién de la siguiente formula:

Aforo = Saldo Total de los Activos mas el Saldo de |a Cuenta
de Reserva al cierre de operaciones del dltimo Dia
Habil del Periodo Mensual correspondiente a dicha
Fecha de Calculo

Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles al

cierre de operaciones del tltimo Dia Habil del
Periodo Mensual correspondiente a dicha Fecha de

Calculo menos las cantidades que, conforme al
Reporte Mensual, vayan a efectivamente utilizarse,

en la Fecha de Pago inmediata siguiente.
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Aforo Inicial:
Una relacién de 1.3575x

Aforo Minimo:
Una relacion de 1.2000x

Aforo Objetivo:
Una relacién de 1.4825x

Calificacién otorgada por HR Ratings, 5.A de C.V,
[‘HR AAA (e)]. La calificacion asignada, en escala local, significa que la Emisién se considera de la
mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de

deuda, manteniendo minimo riesgo crediticio.

Dicha calificacion no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de acuerdo con las metodologias de HR Ratings.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings, 5.A. de C.V.

‘mxAAA (sf)'. La calificacion otorgada por S&P Global Ratings a los Certificados Bursatiles sefiala la
probabilidad de pago en tiempo intereses mensuales a los inversionistas y del pago de principal en |a
fecha de vencimiento.,

Dicha calificacion no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de acuerdo con las metodologias de S&P Global Ratings.

Representante Comiin:

“Representante Com(n”, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
tercero que lo sustituya en sus funciones.

Depositario:

5.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
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Régimen Fiscal:

~ La tasa de retencidn aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Burséatiles
se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 54 y 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el 153,166, demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emision. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién
particular.

Legislacion Aplicable:

Los Certificados que se emitan al amparo del Programa y de cada Emisién serdn regidos e
interpretados conforme a la legislacién federal mexicana.
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Fideicomitente Mercader Financial, S.A. SOFOME.R.
Emisor (Fiduciario) Cl Banco, 5.A. Institucion de Banca Mltiple
Instrumento _ _ Certificados Bursatiles Fiduciarios CBF's
Clave de Pizarra ~ MERCFCB 19

Monto del Programa Hasta.$ 2,000 millones de pesos

Monto de la Emisién _ $ 300 millones de pesos

Valor nominal de los Certificados Bursétile $100 pesos

Vigenciade la Emisién 66 meses que equivale a 5 afios 5 meses
Vencimiento de la Emision 21ABR.25

Vigencia del Porgrama Safios

Emision al amparo del Programa Quinta

Plazo Legal de la Emisidn 60 meses que equivale a 5afios

Pago de Intereses ] Cada 28 dias

Tasa Cupdn TASA FLIA

Amortizacion o Full turbo una vez terminado el periédo de revolvencia

Periodo de Revolvencia 18 meses

Intereses y Procedimiento del calculo.

A partir de la Fecha de Emision y, en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran, durante cada Periodo de Intereses, un interés bruto anual sobre el Saldo de
Principal de los Certificados Bursétiles que el Representante ComUn calculard con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién al inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés”), para lo cual el Representante Comun debera considerar una tasa de interés bruto anual
del 9.5% (nueve punto cincuenta por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la Emision.

Los intereses respecto de los Certificados Bursétiles serdn pagados en cada Fecha de Pago, de
conformidad con lo establecido en el Titulo y en el orden de prelacion previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

[y pL]*vN
36000
En donde:
| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago correspondiente,
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a la Emisidn (expresada en porcentaje).
PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses
correspondiente.

VN = Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles.
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Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la Fecha de
Emision y, después de ésta, al inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar los
intereses a pagar, deberdn comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago siguiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Durante la vigencia de los Certificados Bursatiles la Tasa de Interés Bruto Anual no sufrira cambios.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se pagarén en cada Fecha de Pago o, si
cualquiera de ellas resultare en un dia que no sea un Dia Hébil, los intereses se pagaran el Dia Habil
inmediato siguiente.

El Representante Comun, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles antes de la Fecha de Pago que
corresponda, dard a conocer a Indeval por escrito a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través
de EMISNET, o a través de los medios que estos determinen, el importe de los intereses a pagar en
dicha Fecha de Pago, y en su caso, el monto de la amortizacién de capital. Asimismo, dara a conocer
a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través de EMISNET, o a través de cualesquiera otros
medios que la BMV determine, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago,
el Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles y la Tasa de Interés Bruto Anual Certificados
Bursatiles aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre y cuando el Fiduciario hubiese depositado el importe de la amortizacién y, en su caso, de
los intereses correspondientes, en las oficinas del Indeval, a mas tardar las 11:00 AM (hora de |a
Ciudad de México) de dicha fecha.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces
de estos, para todos los efectos legales, las constancias que expida el Indeval.

Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses respecto de los Certificados Bursatiles serdn pagados en cada Fecha de Pago, de conformidad
con lo establecido en el Titulo y en el orden de prelacién previsto en el Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Pago

El Fiduciario deber4 realizar el pago de intereses conforme a los Certificados Bursatiles en cada una de las
fechas determinadas en el Suplemento y en el Titulo.

Los Certificados se pagardn exclusivamente con los recursos disponibles que integren el Patrimonio del
Fideicomiso.

Intereses Moratorios
Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios.

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco Ill Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México




MERCADER

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

Los montos pagaderos de principal e intereses de los Certificados Bursétiles se pagaran en cada Fecha de
Pago respectiva, mediante transferencia electrdénica de fondos, a través de Indeval, con domicilio ubicado
en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la
entrega del Titulo, o de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

Amortizacion

En caso de existir recursos, los Certificados Bursatiles amortizardn a partir de que concluya el Periodo de
Revolvencia.

Periodo de Revolvencia

El periodo que inicia en la Fecha de Emisién y que termina, en la fecha que ocurra primero de (i) la Fecha de
Calculo inmediata anterior a la primera Fecha de Pago que ocurra 18 (dieciocho) meses después de la Fecha
de Emision, o (ii) la fecha en que inicie un Periodo de Amortizacién Anticipada resultado de un Evento de
Amortizacion Anticipada Definitivo, en el entendido que el Periodo de Revolvencia se suspendera durante
un Periodo de Amortizacion Anticipada resultado de un Evento de Amortizacién Anticipada Parcial.

Periodo de Amortizacion Acelerada

Significa el periodo que inicia en la Fecha de Calculo inmediata anterior a la primera Fecha de Pago que
ocurra una vez que concluya el Periodo de Revolvencia, y que termina en la fecha en que todas las
cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursétiles y de los demds Documentos de la Operacion
hayan sido pagados en su totalidad.

Periodo de Amortizacidn Anticipada

Significa el periodo que inicia en la fecha en que un Evento de Amortizacién Anticipada se considere que ha
ocurrido y se encuentre en vigor y que termina, (i) tratdndose de un Evento de Amortizacién Anticipada
Parcial, en la Fecha de Cura de un Evento de Amortizacién Anticipada Parcial, en su caso, vy (ii) tratdndose
de un Evento de Amortizacién Anticipada Definitivo, en la fecha en que todas las cantidades adeudadas al
amparo de los Certificados Bursatiles y de los demas Documentos de |la Operacién se hayan pagado en su
totalidad.

Evento de Amortizacion Anticipada Definitivo

Si (i) han ocurrido 3 (tres) Eventos de Amortizacion Anticipada Parcial (que hayan sido subsanados en una
Fecha de Cura de un Evento de Amortizacion Parcial Anticipada) durante la vigencia de los Certificados
Bursatiles, (ii) han ocurrido 2 (dos) Eventos de Amortizacion Anticipada Parcial (que hayan sido subsanados
en una Fecha de Cura de un Evento de Amortizacién Anticipada Parcial) durante un periodo de 12 (doce)
meses calendario consecutivos, (iii) cualquier Documento de la Operacién ha dejado de ser un documento
valido y vigente segin sea determinado mediante una resolucién judicial, (iv) sujeto a los derechos del
Fideicomitente de subsanar deficiencias en el proceso de aportacion de Activos en términos de los
Documentos de la Operacién, que el Fiduciario ha dejado de ser propietario de cualquier parte o todos los
Activos fuera de aquellos supuestos previstos en los Documentos de la Operacidn, (v) cualquier Monto

—— —-'—--éc*_’__,__;:_-,‘;- - Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco 11l Seccién, Miguel Hidalgo,
s C.P. 11540, Ciudad de México




r——-—-..\
MERCADE

FINANCIAL
Mensual de Pago de Intereses de los Certificados Bursatiles, no ha sido pagado por el Fiduciario dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a dicha Fecha de Pago (salvo que dicha omision sea atribuible al
Fiduciario, en cuyo caso el Fiduciario estard obligado a subsanar dicho incumplimiento de manera
inmediata y cubrir cualesquier costos derivados del mismo), (vi) todas las cantidades adeudadas al amparo
de los Certificados Bursatiles no han sido pagadas a mas tardar en la Fecha de Vencimiento, (vii) se suscita
un Evento de Sustitucién (salvo que los Tenedores de los Certificados Bursatiles hayan optado por sustituir
al Administrador agotado el proceso establecido en el Contrato de Administracién), (viii) cualquier
incumplimiento del Fideicomitente con su obligacién de sustituir o readquirir Activos en términos de la
Clausula 7.3 del Contrato de Fideicomiso, (ix) que, (a) a partir de la 132 (décimo tercera) Fecha de Calculo, o
(b) a partir de la 62 (sexta) Fecha de Calculo una vez que todas las Cuentas de Cobranza se encuentren
abiertas, lo que ocurra primero, durante 2 (dos) Fechas de Célculo consecutivas, la Cobranza recibida en las
Cuentas del Fideicomiso para cada una de dichas Fechas de Calculo sea menor al 80% (ochenta por ciento)
de la Cobranza total recibida con respecto a los Activos del Fideicomiso para dicha Fecha de Calculo; y (x)
que los Documentos de la Operacién no queden inscritos ante el RUG a mas tardar dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a su celebracidn.

Evento de Amortizacion Anticipada Parcial

Con relacion a (i) cualquier Fecha de Célculo durante el Periodo de Revolvencia, si al cierre de operaciones
del Dia Habil inmediato anterior a dicha Fecha de Célculo y a la Fecha de Calculo inmediata anterior (en el
entendido que ambas deberan ser durante el Periodo de Revolvencia), el Saldo de la Cuenta de Revolvencia
es mayor al 20% (veinte por ciento) del Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles, o (ii) cualquier
Fecha de Calculo, si el Aforo es menor al Aforo Minimo.

Evento de Amortizacion Acelerada Total
Si ocurre cualquiera de los siguientes eventos, una vez concluido el Periodo de Revolvencia y durante el
Periodo de Amortizacion Acelerada:

(i) En caso de que en cualquier Fecha de Célculo durante el Periodo de Amortizacién Acelerada el
Aforo sea menor al Aforo Inicial, o

(ii) En caso de que, en cualquier Fecha de Célculo, durante el Periodo de Amortizacién Acelerada, el
Saldo de Principal de los Certificados Bursatiles sea igual o menor al 30% (treinta por ciento) del
Saldo Inicial de Principal de los Certificados Burséatiles.

Saldo Requerido en la Cuenta de Reserva

Significa, con relacion a cualquier Fecha de Pago, una cantidad equivalente al resultado de multiplicar (i) el
Monto Mensual de Pago de Intereses correspondientes a dicha Fecha de Pago, por (ii) 3 (tres)
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Aforo
El Aforo serd la relacion obtenida en la Fecha de Calculo referida al cierre del Periodo de Célculo mediante
la aplicacién de la siguiente formula:

(A) el Saldo Total de los Activos, mas (B) el Saldo de
la Cuenta de Revolvencia al cierre de operaciones
del dltimo Dia Habil del Periodo Mensual
correspondiente a dicha Fecha de Célculo, mas (C)
el Saldo de la Cuenta de Reserva al cierre de
operaciones del Gltimo Dia Habil del Periodo
Mensual correspondiente a dicha Fecha de Calculo,
mas (D) el resultado de restar, (x) la Cobranza
Disponible del Periodo Mensual reflejada en el
Reporte Mensual correspondiente a dicha Fecha de
Calculo, menos (y) las cantidades que, conforme a
dicho Reporte Mensual, deban de utilizarse, en la
Fecha de Pago inmediata siguiente, conforme a los
términos de los incisos A, B y C de la Clausula
Décima Seccion 10.2 del Contrato de Fideicomiso

Aforo =

el Saldo de Principal de los Certificados Bursétiles al-
cierre de operaciones del ultimo Dia Habil del
Periodo Mensual correspondiente a dicha Fecha de
Calculo

Aforo Inicial

Una relacion de 1.4150x.

Aforo Minimo

Una relacion de 1.2500x.

Aforo Remedial

Una relacién de 1.2900x.

Obhligaciones de hacer y no hacer

Los Certificados Bursatiles contienen ciertas obligaciones de hacer y de no hacer aplicables al Fiduciario. El

incumplimiento por parte del Fiduciario podria generar Eventos de Amortizacién Anticipada, conforme a lo
establecido en el Titulo.

Derechos que confieres a los Tenedores:

Los Certificados Bursatiles darén a sus Tenedores el derecho, en estricto apego a lo dispuesto en el
Fideicomiso, al cobro del principal e intereses, segin corresponda, adeudados por el Fiduciario en los
términos descritos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo respectivo, desde la Fecha de Emisién, hasta
la fecha del reembolso total de su valor nominal. Los Certificados Bursétiles se pagaran Ginicamente con los
recursos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso.
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Garantia:

Los Certificados Bursdtiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.  El
Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comdn, el Agente Estructurador, el Intermediario Colocador
y los demas participantes en la presente Emisién, no tienen responsabilidad alguna de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles de esta Emision. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles, los Tenedores de los m ismos no tendran derecho alguno que reclamar a dichos participantes
en |la Emisién.

Oferta Publica:

El Emisor realizard la Emisién mediante oferta pdblica. Los Certificados Bursétiles que sean colocados
estaran depositados en Indeval, inscritos en el RNV y listados en la BMV.

Depositario:
5.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Régimen Fiscal:

La presente Seccidn contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicién de los Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no
residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcidn exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de los Certificados Bursétiles antes
de realizar cualquier inversion en los mismos.

A la fecha de este Aviso, |a tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles a (i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a
lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de
la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal 2019, v (ii) a personas fisicas o morales residentes
en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL
PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL
REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA SERIE DE
CERTIFICADOS BURSATILES Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS
INTERESES. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de las reglas
especificas respecto de su situacion particular.

Los inversionistas, previo a la inversién en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que el régimen
fiscal relativo al gravamen o exencidn aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa
___,,gi,a.@;j;p@ Qertmlﬂqados Bursatlles no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.
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Posibles adquirentes:
Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente.

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, asi como sus causahabientes y/o cesionarios
permitidos o cualquier otra Persona que lo sustituya en sus funciones en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso.

Intermediario Colocador:
Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero.

Agente Estructurador:
414 estructuracidn, S.A. de C.V.

Representante Comun:
“Representante Comun”, Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier tercero
que lo sustituya en sus funciones.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, 5.A de C.V.

‘HR AAA (E) con Perspectiva Estable’. La calificacidn asignada, en escala local, significa que la Emisién
se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo de crédito.

Dicha calificacién no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de acuerdo con las metodologias de HR Ratings.

Para una descripcién mas detallada sobre la calificacién otorgada por HR Ratings, por favor referirse
al Anexo “I”, del Suplemento.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

mxAAA (sf)’. La calificacion otorgada por S&P Global Ratings a los Certificados Bursatiles sefiala la
probabilidad de pago en tiempo y forma de los intereses mensuales a los inversionistas y del pago
del principal en la fecha de vencimiento.

Dicha calificacion no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de acuerdo con las metodologias de S&P Global Ratings.

Para una descripcion mas detallada sobre la calificacion otorgada por S&P Global Ratings por favor
referirse al Anexo “H”, del Suplemento.
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lll.  Los incrementos o reducciones de capital y pago de dividendos.

Mercader ha tenido un crecimiento de 2017 a 2020 del 104.21% en su Capital Social, este
incremento se debe principalmente a la aportacion de Socios.

Al cierre del 472020 el Capital Social de Mercader es de $1°401,300 miles de pesos, con un

total de acciones suscritas por 1'401,300,095 con valor nominal de $ 1.00, el total del capital
social se encuentra suscrito y pagado.

Mercader no ha realizado pago de dividendos.

APORTACION A CAPITAL

TOTAL |

: |
CAPITAL CONTABLE |

CAPITAL CONTRIBUIDO

Capital al 31/12/2016 686,191
31/03/2017 110,048 796,239
30/04/2017 5,061 801,300
20/12/2017 100,000 901,300
27/04/2018 200,000 1,101,300
26/03/2019 300,000 1,401,300

TOTAL CAPITAL CONTABLE 215,109 200,000 300,000 1,401,300

IV. Eventos subsecuentes que no hayan sido reflejados en la emisién de la informacién
financiera a fechas intermedias, que hayan producido un impacto sustancial.

Mercader, no tiene conocimiento de algin evento subsecuente que no hayan sido reflejados
en la emision de la informacidon financiera a fechas intermedias, que hayan producido un
impacto sustancial.

V. Identificacion de la cartera vigente y vencida por tipo de crédito y por tipo de moneda.

La clasificacion de la Cartera de Crédito vigente y vencida del 472020, 3T2020 y 4T19, se
integra de créditos comerciales y de consumos, restringidos y no restringidos, en MXP y USD:
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472020 | 372020

’Total Carterade Créd_ltq Vi_ggpi_;e

Crédito Comerciales

Restringidos MXP 8,904,974 9,764,521 8,254,692
Restringidos USD 133,817 161,154 134,697
No Restringidos MXP 1,125,191 228,093 1,289,447
No Restringidos USD 55778 50,773 55,618

10,219,760 10,204,541 9,734,454

Entidades Financieras

Restringidos MXP 7,803 = =

No Restringidos MXP o - 8,566 -

. 7"803,_ 8,566 -

Crédito Consumo

Restringidos MXP 834 1,525 2,086
No Restringidos MXP . - . P 1,080
834 1,825 3,165
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 10,228,397 10,214,632 9,737,619

Cartera de Credlto Vencn:lo

Crédito Comerciales MXP 143,356 104,296 64,798
Crédito Consumo MXP s G5 424 A
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 144,271 104,719 65242
CARTERA DE CREDITO (neto) 10,372,668 10,319,351 9,802,862
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticior (257,_130)_ (241,402_!_ _ (228,847)
TOTAL CARTERA DE CREDITO (neto) 10,115,488 10,077,949 9,574,015
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472020 | 372020

Cartera de Crédito Vigente

Cartera de Crédito por Moneda
Crédito Comerciales MXP
Restringidos MXP 8,904,974 9,764,521 8,254,692
No Restringidos MXP 1125191 228,093 1,289,447
10,030,165 9,992,614 9,544,138
Entidades Financieras

Restringidos MXP 7,803 - =
No Restringidos MXP . N 8,566 -
7,803 8,566 -
Crédito Consumo MXP
Restringidos MXP 834 1,525 2,086
No Restringidos MXP - - 1,080
No Restringidos USD — i = -
; 84 155 3,166
Crédito Comerciales USD
Restringida USD 6,713 7,207 6,825
No Restringida USD 2798 2271 2818
9,511 9,478 9,643
Tipo de Cambio 199352  22.3598 19.7354
TOTAL MXP AL T.C. 189,595 ‘ 211,927 190,316 :
Carterade Crédito Vendido
Crédito Comerciales | 143,356 104,296 64,798
Crédito Consumo p— 915 44 444
S a7l 5241
TOTAL EARTERA 10,372,668 10,319,351 9,802,862
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Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios.

Mercader determina la Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios utilizando |a
metodologia de pérdida esperada, misma que se adopta a partir del 1° de enero de 2017 de
conformidad de la 152 resolucién que modifica las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a los Almacenes Generales de Depésitos, Casas de Cambio, Uniones de Crédito y
Sociedades Financieras de Objeto Miiltiple Reguladas (CUIFE), publicado en el diario oficial de
la federacion el 19 de octubre de 2015.

Califica de manera mensual la cartera Comercial y de Consumo, apegandose a la Seccion
Primera y Tercera del Capitulo V, del Titulo Il de la Circular Unica de Bancos (CUB).

Clasifica la cartera de Crédito Comercial y de Consumo no revolvente por grado de riesgo de
conformidad con el Articulo 129 Circular Unica de Bancos (CUB), de acuerdo con lo siguiente:

PORCENTAJE DE RESERVAS PREVENTIVAS

CONSUMO
GRADOS DE | TARJETA DECREDITO Y | O ECARIA
NO Y DE COMERCIAL
RIESGO OTROS CREDITOS
REVOLVENTE VIVIENDA
REVOLVENTES
A-1 0a20 ~ 0a30 | 02050 | 0a09 |
A2 201830 3.01a5.0 | 05012075 | 0901315 |
Bl 301240 | 501a65 | 0751a10 | 1501220 |
B2 401350 | 651380 | 10012150 | 2.001a250 |
B-3 501a60 | 8012100 | 1501a20 | 2501a50 |
C1 | 601280 |  1001a150 | 2001250 | 5.001a10.0
c2  801a150 15012350 | 5001a100 | 10.001a15.5
D 15.01a35.0 3501a750 | 10.001a40.0 | 15.501245.0
E 350121000 | Mayora7501 | 40.001a100.0 | Mayor a45.0

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
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ANEXO 35
FORMATO DE CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
MERCADER FINANCIAL, 5.A. SOFOM ER
CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Cifras en miles de pesos)

RESERVAS PREVENTIVAS NECESARIAS
CONSUMO
IMPORTE TARIETA DE CREDITO TOTAL

GRADOS DE CARTERA Y OTROS CREDITOS |HIPTECARIAY DE| RESERVAS

RIESGO CREDITICIA COMERCIAL | NOREVOLVENTE|  REVOLVENTES VIVIENDA | PREVENTIVAS
Al $ 4,451,419 5 30,740 | & - |8 - |5 - |§ 30740
A-2 S 3464028 |8 41,448 | & 0)$ = |5 - |5 41,448
B-1 5 463,378 | $ 7,811 | - |s - |3 - |8 7,811
B-2 $ 367,466 | & 7,391 | 5 24(% - 1s - |5 7,415
B-3 S BR3,775 | % 24420 | 8 § - 15 = |5 24420
1 5 401,803 | & 25,677 | ¢ B[S - |8 - |8 25686
C-2 5 23,494 | § 3,134 |5 0|5 - |8 - |8 3,144
D 5 286,317 | 5 85,684 | & = 1% - s 4 85684
E s 30,988 | § 30,056 | $ 776 | 5 - |5 - |5 30,832
EXCEPTUADA
CALIFICADA 5 - 5 i
TOTAL 5 10,372,668 | § 256,361 | § 819 | - |8 - |§$ 257180
Menos:
RESERVAS
CONSTITUIDAS $ 257,180
EXCESO - )
NOTAS :

Las cifras para la calificacién y constitucidn de |as reservas preventivas, son las correspondientes al dia dltime del mes
de Diclembre de 2020.

La cartera crediticla se califica conforme a la metodologia establecida por la Comisién Nacional Bancarla y de Valores del
Titule Segundo de |as Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de erédite, pudiendo calificarse por
metodologias internas autorizadas por la propia Comisidn,

Lainstitucion Mercader Financial utiliza la metologia de |a calificacion establecida por |a Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

Lainstitucion Mercader Financial utiliza los grados de riesgos A-1, A-2, B-1, B-1, B-3,C-1,C-2, DYE, para efectos de agrupar
las reservas praventivas de acuerdo con el tipo de cartera y el porcentaje que las reservas representan del saldo insoluto
del crédito, que se establece en la Seceidn Quinta "De |a constitucidn de reservas y su clasificacion por grado de riesgo",
contenida en el Capitulo V del titulo Segundo de |as citadas disposiciones.

El exceso en las reservas preventivas constituidas por %0.00 corresponden a reservas derivadas de riesgos operativos,

reservas adicionales por concepto de intereses sobre créditos vencidos.

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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ANEXO 35
FORMATO DE CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
MERCADER FINANCIAL, 5.A. SOFOM ER
CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020
(Clfras en miles de pesos)

RESERVAS PREVENTIVAS NECESARIAS
CONSUMO
IMPORTE TARJETA DE CREDITO TOTAL

GRADOS DE CARTERA Y OTROS CREDITOS |HIPTECARIAYDE| RESERVAS

RIESGO CREDITICIA COMERCIAL | NO REVOLVENTE|  REVOLVENTES VIVIENDA | PREVENTIVAS
A-1 $ 4182917 |5 29,094 | 5 - 1s - |5 - |5 900
A-2 $ 3,437,443 |5 41,668 | § S - |s - |$  aieeR
B-1 5 1,112979 | % 18,887 [ § - |5 $ - |5 isgEy
B-2 5 605,527 | & 12,016 [ § - |3 4 - |5 12,018
B-3 5 406,639 | & 15,136 [ § - |85 $ - |§ 15136
c-1 s 195,655 | 5 12,931 [ & 70]5 ] - 1% 13001
c-2 s 30,848 | § 3,366 | $ - |8 ol - |8 3,366
D ] 318,767 | & 80,543 | & 127 | 5 - |5 - |5 10,670
E $ 27,576 | 8 27,133 | § 4305 L - |§ 27583
EXCEPTUADA
CALIFICADA 5 - ] -
TOTAL $ 10,319,351 | $ 240,774 | & 628 | § - |8 - 1% 402
Menos:
RESERVAS
CONSTITUIDAS $ 241,402
EXCESO $ i
NOTAS :

1- Lascifras para la calificaclén y constitucidn de las reservas preventivas, son las correspondientes al dia Gltimo del mes
de Septiembre de 2020.

2.- Lacartera crediticia se califica conforme a la metodologia establecida por la Comision Naclonal Bancarlay de Valores del
Titulo Segundo de |as Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, pudiendo calificarse por
metodologias internas autorizadas por la propia Comisidn.

La institucion Mercader Financial utiliza la metologia de la calificacidn establecida por la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores.

La Institucién Mercader Financial utiliza los grados de riesgos A-1, A-2, B-1, B-1, B-3,C-1,C-2, D YE, para efectos de agrupar
las reservas preventivas de acuerdo con el tipo de cartera y el poreentaje que las reservas representan del saldo insoluto
del crédito, que se establece en la Seccidn Quinta "De la constitucién de reservas y su clasificacion por grado de riasge”,
contenida en el Capitulo V del titulo Segundo de |as citadas disposiciones.

[FL]
%

El exceso en las raservas preventivas constituidas por $0.00 corresponden a reservas derivadas de riesgos operativos,
reservas adicionales por concepto de intereses sobre créditos vencidos.

Presidente Masaryk, Ndmero 473, Col. Polanco lll Seccién, Miguel Hidalgo,
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MERCADER

FINANCIAL
ANEXO 35
FORMATO DE CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
MERCADER FINANCIAL, 5.A, SOFOM ER
CALIFICACION DE CARTERA CREDITICIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras en miles de pesos)
RESERVAS PREVENTIVAS NECESARIAS
CONSUMO
IMPORTE TARJETA DE CREDITO TOTAL

GRADOS DE CARTERA ¥ OTROS CREDITOS |HIPTECARIAY DE| RESERVAS

RIESGO CREDITICIA COMERCIAL |NOREVOLVENTE| REVOLVENTES VIVIENDA | PREVENTIVAS
A-1 5 3777545| & 25613 |5 - |8 - |s - |8 25,613
A2 5 37,7445 43,665 | & - |s - |5 - |8 43,665
B-1 s 668,964 | S 11,036 | 5 - |3 - |s - |s 11,036
B-2 § 214116 | 8 4,254 | $ o - - | - 15 4,254
B-3 s 764,209 | 5 22,828 | 5 - |5 - |8 - |8 22,828
c1 5 281,562 | § 18,282 | & 206§ - s - |5 18,487
C-2 5 52,413 | § 6,671 ] 5 9|5 - |5 - |5 6,680
D s 271,687 | & 65,674 | 5 6|3 - |5 - |& 65,690
E 5 30,620 | § 30,166 | 5 428 | 5 - s - |8 30,594
EXCEPTUADA
CALIFICADA 5 - 5 -
TOTAL 5 9,802,862 |5 228,189 | § 658 | § - |8 - |8 23847
Menos:
RESERVAS
CONSTITUIDAS $ 228847
EXCESO $ 2
NOTAS :

=
W

Las cifras para la calificacion y constitucion de las reservas preventivas, son las correspondientes al dia dltimo del mes
de Diciembre de 2019.

2.- lacartera crediticia se califica conforme a la metodologla establecida por la Comisidn Nacional Bancariay de Valares del
Titulo Segundo de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de crédito, pudiendo calificarse por
metodologias internas autorizadas por la propia Comisién.

Lainstitucién Mercader Financial utilizala metologia de la calificacién establecida por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

La institucidn Mercader Financial utiliza los grados de riesgos A-1, A-2, B-1, B-1, B-3,C-1,C-2, DYE, para efectos de agrupar
las reservas preventivas de acuerdo con el tipo de carteray el porcentaje que las reservas re presentan del saldo insoluto
del crédito, que se establece en la Seccién Quinta "De la constitucion de reservas y su clasificacidn por grado de riesgo”,
contenida en el Capitule V del titulo Segundo de las citadas disposiciones.

w
5

El exceso en |as reservas preventivas constituidas por %0.00 corresponden a reservas derivadas de riesgos operativos,
reservas adicionales por concepto de intereses sobre créditos vencidos.

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polance |Il Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México




Metodologia General para Cartera de Consumo No Revolvente.

Mercader constituye y registra en la contabilidad las Reservas de Cartera Crediticia de
Consumo No Revolvente, considerando cifras al lltimo dia de cada mes. El porcentaje que
utiliza para determinar las reservas a constituir por cada crédito serd el resultado de
multiplicar la probabilidad de incumplimiento por la severidad de la pérdida. El monto de
reservas sera el resultado de multiplicar el porcentaje referido por la exposicion al
incumplimiento, de acuerdo con lo siguiente:

Nuestros créditos al consumo se clasifican de acuerdo con la siguiente categoria:

Alos Créditos que sean cobrad rla Instituci6 ce T r
‘ "persona" (P) Gt q obrados po ién por cualgquie

Ry= PI* x SP¥, x EI;

En donde:
R; = Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito.
P!-"f = Probabilidad de Incumplimiente del i-ésimo crédito clasificado como
"B, A, N, P_uQ", respectivamente, conforme al presente articulo
spy¥ = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito clasificado como
! "B, A, N, P uO" respectivamente, conforme al presente articulo
El; = Exposicién al Incumplimiento del i-ésimo crédito
X = Superindice que indica si el tipo de crédito corresponde a ABCD (B),

Auto {A), nomina (N), personal (P) u otro (O).

Presidente Masaryk, Namero 473, Col. Polanco Ill Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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Resultado de la Calificacién de la Cartera de Créditos al Consumo No Revolvente al cierre
del 4T2020.

_ CONSUMO 412020

Gadode Exposicion
Riesgo

Al - 0% S (O
A2 13 1% | 06| 0%
Bl | a 0% | - | 0%

o Ba 588 |  34% ) - 24 3%

- B3 LB 0% - 0%

ey ) 7% | 8| 1%

G2 | 95 S% | 10 1%

D S - 0% 5 0%

1 E N 932 53% 776 | 95%
Total general | 1,749 819

Al 0% 0%
A-2 1% 0%
B-1 0% 0%
B-2 34% 3%
B3 0% | 0%
c-1 7% 1%
c-2 5% 1%
D 0% 0%
E 53% | 95%

Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Polanco Ill Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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Metodologia General para Cartera Comercial.

Para los Créditos Comerciales a Personas Morales y Personas Fisicas con Actividad
Empresarial, para efectos de calcular la Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios,
segrega su cartera en dos subgrupos:

a) Con ingresos o ventas netos anuales menores al equivalente en moneda nacional
a 14 millones de UDIS.

b) Con ingresos o ventas netos anuales iguales o mayores al equivalente en moneda
nacional a 14 millones de UDIS.

Mercader constituye y registra en la contabilidad las Reservas de Cartera Crediticia Comercial
de manera Mensual por cada uno de sus créditos, para tal efecto utiliza el saldo
correspondiente al dltimo dia de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre,
ajustandose a la metodologia general y a los requisitos de informacion establecidos en la
Circular Unica de Bancos (CUB).

R1=Plix.S‘P,-_xEI[

En donde:
R; = Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito.
Pl; = Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.
SP; = Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.
El; = Exposicion al Incumplimiento de i-ésimo crédito.

Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Palanca Ill Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



Resultado de la Calificacion de la Cartera de Crédito comercial al cierre del 4T2020.

Grado de Sk
] Exposicion Reservas
Riesgo
Al | 4,451,419 43% 30,740 |  12%
A2 | 3,464,015 33% 41,448 16%
Bl | 463378| 4% | 7811| 3%
B2 366,878 | 4% 7,391 3%
N 883,775 9% 24,420 | 10%
Ca 401,681 4% 25,677 10%
C-2 23,399 0% 3,134 1%
= 286,317 3% 85,684 33%
___E 30,056 0% 30,056 12%
Total general | 10,370,919 256,361

_ COMERCIAL 472020

% %
| Exposicion | Reservas
A-l 43% | 12%
A-2 33% | 16% |
B-1 4% 3%
B-2 4% 3%
B-3 9% 10%
-1 4% 10%
c2 | 0% 1%
_ b | 3% 3%
E 0% 12%

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco Ill Seccién, Miguel Hidalgo,

C.P. 11540, Ciudad de México
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l.- Efecto Financiero inicial derivado de la aplicacién de la Metodologia de Pérdida

Esperada:
Reservas Reservas Reservas
Constituidas Constituidas Constituidas

| 412020 372020
Créditos comerciales MXP 254,165 236,934 226,220
Créditos comerciales USD 2,196 3,840 1,969
Créditos ConsumoMXP 819 628 658

_ 257,180 241,402 228,847

El monto de estimacion preventiva al cierre del 472020, asciende a $257,180 miles de pesos, al
372020 el monto es de $241,402 miles de pesos, al cierre del 4T19 el monto es de $228,847 miles de
pesos, el efecto financiero registrado a resultados en el 4T2020 es de $ 55,938 miles de pesos

Il.- Registro contable efectuado para el reconocimiento financiero, derivado de la
aplicacion de la Metodologia de Pérdida Esperada:

Mercader registrd en sus resultados el efecto financiero acumulado al 472020 por 5 55,938 miles de
pesos, en el 372020 $ 20,172 miles de pesos y en al 4T19 $ 22,667 miles de pesos esto se deriva en la
aplicacion de la Metodologia de Pérdida Esperada.

Ao e Ria Reservas al | Reservas al | Reservas al |
g 472020 312020 4719

Al (30,740)  (29,094)|  (25613)

A2 (41,448) (41,668) (43,665)

Bl (7811)]  (18887)  (11,036)

_ B-2 (7415 (12016)  (4,254)

B-3 | {24420)]  (15,136)] (22,828)

1l (25,686) (13,001) (18,487)

C-2 _ (3,144) ~ (3,366) (6,680)

5 D ~ (85,684) ~ (80,670) (65,690)

a6 E ~ (30,832) (27,563) ~ (30,594)

Total Reservas (257,180)| (241,402) (228,847)

Total Registrado. 472020 (55,938)

Total Registrado. 372020 _ (20472)]

Total Registrado. 4T19 ~ (22,667)

Presidente Masaryk, Namero 473, Col. Polanco IIl Seccian, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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lil.- Presentacion en Balance y Estado de Resultados:

‘ — = 412020
ITataI Cartera _:Ie Cr:n_éditn Vi_gente

Créadito Comerciales

STZ020088 B

Restringidos MXP 8,904,974 9,764,521 8,254,692
Restringidos USD 133,817 161,154 134,697
No Restringidos MXP 1,125,191 223,093 1,289,447
No Restringidos USD 55778 50,773 55,618
10219760 10204541 9,734,454
Entidades Financieras
Restringidos MXP 7,803 4 -
No Restringidos MXP — - 8566 et
7803 8566 :
Crédito Consumo
Restringidos MXP 834 1,525 2,086
No Restringidos MXP . . z 1,080'
84 155 3,165
TOTAL CARTERA DE CREDITO VIGENTE 10,228,397 10,214,632 9,737,619
Cartera de Crédito Vencido .
Crédito Comerciales MXP 143,356 104,296 64,798
Crédito Consumo MXP 915 4 444
TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 143271 104,719 65,242
CARTERA DE CREDITO (neto) 10372668 10319351 98023862
Estimacion Preventiva para Riesgos Creclltl:lo:rm_____[_g?_?_'f_igg)_‘ _ (241,402) (228,341)
TOTAL CARTERA DE CREDITO (neto) 10,115,488 10,077,949 9,574,015

ESTADO DE RESULTADOS

472020 I 372020

Ingresos por intereses 1,338,143 1,001,117 1,275,079
Gastos porintereses ~ (1,042,513) (31?1593’), _(1,061,159)
MARGEN FINANCIERO 295,630 181,524 213,920
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (55,938) {20,172) (22,667)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS

CREDITICIOS 239,692 161,352 191,253

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco Ill Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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CONSUMO 472020

Grado de . %
Exposicion| Reservas g
Exposicion | Reservas |

| a1 4451019 | 30740 Al < 2 0% 0%
A2 | sasapis 41,448 A2 13 Iy % 0%
1 ag3zze | 7am| B e o | o
B2 366,878 7391 Bz 588 24 4% 3%
T 883775 | 24420 B3 il 0% | o%
1 aona 25877 | = 121 s o %
e-2 23398 311 c2 85 10 5% 1%
[ aea | wsema | o 5 o o
E | sooss| 30.058 ’ _E 932 776 sa% 5%
__ﬁ;lganml 10.370,919__2.!5536_1 i Tp_t;!_gennral ____ T.:;d; ‘ B3 -
ToTaL l 10,372,668 _251.130}

%

(]

el |
Exposicion | Reservas |

o

Exposicion | Reservas
a [ awmsy| 290 aosw | max | [ s S I Y oo%
a2 3437403 41668 333% | 179% A2 - : 00% | ao%
el | 111297 1gs7  108% e | | B o S 0.0% 00%
82 605527 12,016  s9% | s0% =~ BE : ao% | ook
B2 40663 1516 %% sa% | | e LN - | sew | oo
c1 194630 128m  as% | sa% ey o 70| s2e% 11.2%

cz 30,848 3366 0% | 1ax e & b - 0.0% oo%

° 319,287 80543  3a% | 3k W= 480 127 246% 03%
= 27132 7713 o 11.3% £ 7T a0 | 228% 68.5%

Total ganeral 10,317,402 240,774 S e 1,949 - sz_a i

TOTAL 031831 241402

_COMERCIAL 4T19

Grado de lr Vidh y "_---l’_ Yo | | Yo i
Riesgo Esbosion REE.ervasl Exposicion | Reseryas
Al 3,777,545 - 11.2%
T a2 3741740 2% | 191% A2 7=
e 8% a8% | e = S
B2 = 22% | 19 B :
g-3 - 764,203;_ ) 7.8% __150%_ - . i -
c1 | asssl 28% 80% | el 512 | 208
T ea | saam| [ aw | | o -au )
R 271,632 3 8% | omEx D s 16
B | s o | wa | | asa aze
Total general 9,799,251 = - Total general ‘ -_E,E:I.I:I 658
TOTAL 9,802,862 228,807 |

Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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V.- Explicacién detallada sobre los rubros y montos por los cuales se realizé la afectacién

contable:

Mercader reconoce el registro de la Estimacién Preventiva Para Riesgos Crediticios,
directamente a resultados afectando la cuenta 620000000000 Estimacién preventiva para
riesgos crediticios, disminuyen el margen financiero por riesgos crediticios, afectando la
contrapartida a la cuenta de Balance — Activo 139000000000 Estimacién preventiva para
riesgos crediticios, disminuyen en el Activo el Total de Cartera de Crédito (neto).

De acuerdo con los montos detallados en la fraccion I. de este apartado.

A-FINANCIERO RESTRINGIDOS
A-FINANCIERO NO RESTRINGIDOS
A-FINANCIERO CARTERA VENCIDA

A-FINANCIERO EF RESTRINGIDOS
A-FINANCIERO EF NO RESTRINGIDOS

C. REFACCIONARIO RESTRINGIDDS
C. REFACCIONARIO NO RESTRINGIDOS
C. REFACCIONARIC CARTERA VENCIDA

C. AL CONSUIMO RESTRINGIDOS
C. AL CONSUMO NO RESTRINGIDOS
C.CONSUMO CARTERA VENCI DA

C.5IMPLES RETRINGIDOS
CSIMPLES NO RETRINGI DOS
C.5IMPLES CARTERA VENCIDA

CSIMPIES USD RESTRINGIDOS
CSIMPIES USD NO RESTRINGIDOS

HABILITACIONYAVIO RESTRINGI DOS
HABILITACIONYAVIO NO RESTRINGIDOS
HABILITACIONYAVIOQ CARTERA VENCIDA

FACTORAIE CON RECURSO RESTRINGIDOS
FACTORAIE CON RECURSO 51N RESTRICCION

FACTORAJE 51N RECURSO NORESTRINGIDOS LISD

RESERVAS

| Reserva
472020

4T2020

23,412 37,220 13,808
5475 1,215 4,260
251.,!19 6,581 J._Illh‘
53,206 45,016 -8,190
43 = -49
—_ — O
49 - -49
37,002 49,211 12,210
314 160 -154
7,416 3,288 4,139
44,732 52,658 7,927
50 143 93
- 91 91
768 424 -344
819 658 -160
96,625 78,313 -18,312
10,247 14,151 3,904
48,596 35,799 _-13,1.97
155,868 128,263 -271,605
1,480 1,486 [
716 482 -234
2,196 1,968 228
125 125
40 40
309 82 =148
309 247 -63
T 19 15
. 0 18 16
- 35 35
u e D
. 257,180 228,847

| ‘

139158010560
139157010560
139157010561

135158010250
139157010250
139157010251

139168021010
139167021010
139167021011

139158010130
139157010130
139157010131

139158010240
139157010240

135158010240
139157010240
139157010241

1391580104 10
1391570104 10

1391570104 20

Cuenta de
Contrapartida

13,808 629158010500

4,260 629157010500

17,738 629157010500

629158020150

i} 629157020250

12,210 6291580102 20

154 629157010220

4,129 629157010220

93 629161080200

91 629161070200

344 629161070200

18,312 629158010131

3904 629157010131

13,197 629157010131

6 629158010210

234 6291570102 10

125 629158010210

40 629157010210

228 6201570102 10

19 629158010400

16 629157010400

— 620157010400
58595 3031

Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Polanco Ill Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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Tasas de interés promedio de la captacion tradicional y de los préstamos interbancarios y
de otros organismos, identificados por tipo de moneda.

Al 4T2020, 3T2020 Y 4T19, los Pasivos Bursatiles y Préstamos Bancarios, devengaron
intereses sobre su valor nominal a tasas promedio:

| 412020 | 372020 4119 |
MONEDA NACIONAL /o % G

Certificados Bursatiles Corto Plazo - 5.04% __54_7'% _ B .9&3?_’5_-.

Emisiones Bursatiles Largo Plazo 8.60% 8.68% 9.63%

Préstamos Bancarios 6.62%| 6.67%| 7.72%
MONEDA DOLARES f

Préstamos Bancarios l 47@ ‘”_ =

4.79%) 5.86%

Movimientos en la cartera vencida de un periodo a otro, identificando entre otros,
restructuraciones, adjudicaciones, quitas, castigos, traspasos hacia la cartera vigente, asi
como desde la cartera vigente.

e T |

C. COMERCIALES

Saldo Inicial 104,296 100,562 71,317
Pagos recibidos en el periode - 18,454 - 10,987 - 11,106
Traspaso de Cartera Vigente a Ver 57,514 14,721 4,587
Vencida por Reestructuras o —
SRS .- ] IR . N . -
C. CONSUMO
saldo Inicial 424 426 520
Pagos recibidos en el periodo - 15 - 2 - 76
Traspaso de Cartera Vigente a Ver 506 - -
Vencida por Reestructuras e
915 424 444
TOTAL CARTERA VENCIDA 144,271 104,719 65,242

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco |ll Seccion, Miguel Hidalgo,
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VIIl. Monto de las diferentes categorias de inversiones en valores, asi como de los valores que
se encuentran restringidos como colateral por reportos y préstamo de valores, por tipo

genérico de emisor.

Mercader cuenta con disponibilidades restringidas, que corresponden a Fideicomisos de
administracion y fuente de pago, garantia liquida, asi como Beneficios por Recibir en

472020 312020 4719 |

Operaciones de Bursatilizacion.

DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS

Fideicomisos
Garantia Liquida
TOTAL DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS

26,905
30,461
57,366

BENEFICIOS X RECIBIR EN OPERAC DE BURSATILIZACION |

MERCFINCB17
MERCFINCB18
MERCFINCB19
BURSATILIZACION

51,464

29,089

80,503

33,875
80,074

37,669

B -
_ 68,004

57
47,042

75,836

39,906
115,742

31,509
52,979

33,860
118,348

IX. Montos nominales de los derivados por tipo de instrumento y por subyacente.

Mercader cuenta con Derivados de Opciones, IR CAP por Tasa de Interés, asi como Contratos
Adelantados por Tipo de Cambio, al 472020, 3T2020 Y 4T19, se encuentran integrados:

Finesde
Cobertura

Institucion| Subyacente | Tipo de Derivado

Santander TIIE 28d(as IR CAP Cobertura
Santander TIIE 28dlas IR CAP Cobertura
Banorte TIIE 28dlas IR CAP Cobertura
Banorte  TIIE 28 dias IR CAP Cobertura
HSBC TIE 28dias CONTRATO SWA Cobertura
HSBC THE 28dias COMNTRATO SWA Cobertura

240,000
500,000

240,000
300,000

90,000
160,000

Trimestre

Vo el Sctvos iy acanis

Nocianal | Trimestre
MXP A

ctual USD | Actual MXP | Anterior MXP i

Trimestre

Liguidacion de Derivadus_ﬁj:ggi_glg_q__l

472020 312020

240,000 240,000 1 9 -

500,000 500,000 . .

240,000 240,000 - - 750

300,000 300,000 2

90,000 6,027 - 5,599 - 344

160,000 10,903 - 10,108 - 502
5000 2,331,000 2,081,000  (16529)  (15,698) {94)

Presidente Masaryk, Niumero 473, Col. Polanco 1ll Seccion, Miguel Hidalgo,
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Mercader registra de manera mensual el valor razonable de sus Derivados de Opciones, IR
CAP por Tasa de Interés, y Contratos Adelantados por Tipo de Cambio de la siguiente forma:

| Cuenta [ NOMBREDELACUENTA §  DEBE HABER

121400000000 DERIVADOS

121407000000  CON FINES DE COBERTURA

121407030000 OPCIONES

121407030100  vALUACION 1

221400000000 DERIVADOS
221407000000  CON FINES DE COBERTURA
221407030000 QPCIONES

221407030100  VALUACION 16,930

RESULTADO POR VALUACION CON FINES
421500000000  p cOBERTURA DE FLUIOS DE EFECTIVO

421501000000  VALUACION 16,929

16,930 16,930

X. Resultados por valuacién y en su caso por compraventa reconocidos en el periodo de
referencia clasificandolas de acuerdo con el tipo de operacién que les dio origen
(inversiones en valores, reportos, préstamo de valores y derivados).

Mercader al 4T2020 obtuvo un valor razonable de sus Derivados de $-16,929 miles de pesos.
Xl. Monto y origen de las principales partidas que con respecto al resultado neto del periodo
de referencia integran los rubros de otros ingresos (egresos) de la operacidn, asi como de

partidas no ordinarias.

Las principales partidas que integran este rubro son venta de bienes adjudicados y seguro de
unidades

4719

412020

372020
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
DE LA OPERACION

Otros Ingresas 16,672 13,977 91,890
Otros (Egresos) (53,553) (22&&‘_3_?) ~ (91,869)
TOTAL INGRESOS (EGRESOS)  (36,881) (8,610) 21

Presidente Masaryk, Nimero 473, Cal. Polanco Ill Seccion, Miguel Hidalgo,
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Xll.  Monto de los impuestos a la utilidad diferidos y de la partmlpacmn de los trabajadores en
las utilidades diferidas segtin su origen.

Mercader es generador de Impuesto Sobre la Renta de acuerdo con sus Ingresos

472020 372020 am9 |
ISR e IMPUESTO DIFERIDO |

ISR (30,331) (26,116) (31,124)
Impuesto Diferido D-4 _ 4193 0 - 501
TOTALISR y D4 (26, 133) (26,;;6) (30,623)

A la fecha del presente Informe Mercader No cuenta con empleados, por lo que la PTU no le
es aplicable

Xll. indice de Capitalizacion.

Mercader es una Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (SOFOM E.R.), de
conformidad con las disposiciones que le son aplicables, el indice de Capitalizacion NO le es
aplicable.

XIV.  El monto del Capital Neto identificando la parte basica sefialando el Capital Fundamental y
Capital Basico No Fundamental, asi como la parte complementaria a que se refiere el
Articulo 2 Bis 7 de las presentes disposiciones.

El Capital Social Suscrito de Mercader al 472020, se integra de 1'401'300,095 acciones, con
un valor nominal de 51.00, de la Serie “I”, el capital social se encuentra suscrito y pagado, al
cierre del periodo.

ACCIONISTAS | %capimaLFuo
Personas Fisicas 44.15%
Personas Morales 55.85%

XV. El monto de los Activos Ponderados Sujetos a Riesgos Totales y su desglose por riesgo de
crédito por riesgo de mercado y por riesgo Operacional.

Mercader No cuenta con Activos Ponderados, ya que no le es aplicable el indice de
Capitalizacion.

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco IIl Seccion, Miguel Hidalgo,
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XVI. Valor en riesgo de mercado promedio del periodo y porcentaje que representa de su
Capital neto al cierre del periodo, cominmente conocido por sus siglas en el idioma inglés
como VAR.

Riesgo de Mercado

La Junta de Gobierno del Banco de México, a lo largo del 2020 disminuyd la tasa de
referencia en 300pb dejandola en un nivel de 4.25%, esto como una reaccién ante la
compleja situacion econdmica y financiera global debido a la pandemia del COVID-19.

Por el momento el incremento en la tasa de interés de referencia (TIIE 28) no se considera un
factor de riesgo, sin embargo, las variaciones cambiarias si, esto debido a que parte del
fondeo de Mercader Financial se encuentra dolarizado, pudiendo incrementar el costo de los
pasivos. Para mitigar este riesgo se adquieren instrumentos financieros derivados con fines
de cobertura, con los que se fija |a tasa de interés y el tipo de cambio dando certeza al costo
de fondeo.

Riesgo de Crédito

Mercader se encuentra expuesto al incumplimiento de pago por parte de sus acreditados.
Esto debido a un entorno econémico desfavorable debido a |la desaceleracion de la actividad
economica por la propagacion del COVID-19. Para evitar el impago, se realiza un minucioso
proceso de estudio de crédito para determinar si los clientes tienen la capacidad de pago. Se
califica la cartera y se constituyen reservas por riesgo de crédito de acuerdo con la regulacion
de la CNBV. Adicional a esto se otorgd prérroga a nuestros acreditados de acuerdo a las
disposiciones emitidas por la CNBV para hacer frente a la contingencia derivada del SARS
CoV-2.

Riesgo Operacional
Entre los eventos que pueden ser causantes de pérdida por Riesgo Operativo se encuentran:

a) Fraude Interno: Riesgo por actuaciones irregulares, comision de hechos delictivos,
abuso de confianza, etc. Efectuadas con dnimo de dolo o lucro por parte del personal
interno de la entidad.

b) Clientes, Productos y Pricticas Empresariales: Riesgo por expectativas de clientes
frustradas por malas précticas y/o deficiencias en la venta de productos y prestacion
de servicios, asi como multas, sanciones e indemnizaciones como consecuencia de
incorrectas practicas comerciales.

Presidente Masaryk, Ndmero 473, Col. Polanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
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FINANCIAL
c) Fallas en los Sistemas: Riesgo ocasionado por deficiencias en el disefio o implantacién
de sistemas de informacion. Carencia de seguridad en la infraestructura de procesos
de datos.

d) Ejecucién, Entrega y Gestion de Procesos: Riesgo cuyo origen esté en las deficiencias
de los procesos de la entidad, tanto si se deben a decisiones adoptadas en el disefio y
gestion de estos, como si corresponden a errores individuales en la ejecucion de
procedimientos y operaciones.

XVIl. Latenencia accionaria por subsidiaria.
Mercader a la fecha del presente Informe NO cuenta con Subsidiarias.

XVIIl.  Las modificaciones que hubieren realizado a las politicas, pricticas y Criterios Contables
conforme a las cuales elaboraron los estados financieros basicos consolidados. En caso de
existir cambios relevantes en la aplicacién de tales politicas practicas y Criterios Contables,
deberan revelarse las razones y su impacto.

Mercader aplica las politicas, prdcticas y Criterios Contables para la elaboracion de los
estados financieros basicos, de acuerdo con las notas que integran el presente informe, en
apego a las disposiciones y normas aplicables a las SOFOM ER, conforme a lo dispuesto en la
CUIFE y la CUB.

Eventos subsecuentes COVID-19

El pasado 30 de enero de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud ("OMS") anuncié una
emergencia sanitaria mundial, debido a la deteccion de una nueva cepa de coronavirus
originada en Wuhan, China (el "brote de COVID-19") y los riesgos para la comunidad
internacional por la propagacion global del virus, mas alld de su punto de origen. En marzo de
2020, la OMS clasificé el brote de COVID-19 como una pandemia, en funcién del rapido
aumento en el contagio de la exposicion a nivel mundial.

El impacto total del brote de COVID-19 continda evolucionando; Como tal, es incierto en
cuanto a la magnitud total que tendra la pandemia sobre la condicién financiera, de liquidez
y los resultados futuros de las operaciones. La Administracién estd y se mantendra
monitoreando activamente la situacion global en su condicién financiera, de liquidez,
operacional, laboral y de mercado, dada la evolucién diaria del brote del COVID-19 vy las
acciones globales para frenar su propagacion, no se puede estimar al momento los efectos
secundarios que dejara el brote de COVID-18.

Presidente Masaryk, Namero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
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El pasado 27 de marzo del 2020, la CNBV en atencién al Acuerdo por el Consejo de la
Subdireccion General reconoce la epidemia por el virus SARS-CoV2 (COVID-19), como una
enfermedad grave autorizé a la Instituciones de Crédito y Sofomes Reguladas la aplicacion
con caracter temporal los Criterios Contables Especial, respecto de los créditos de la cartera
crediticia, para los clientes que se hayan visto afectados por las medidas tomadas para evitar
su propagacion. Originando dificultades para las empresas y personas en el cumplimiento de
sus compromisos crediticios. '

Mercader otorgd a sus acreditados el programa de apoyo del Criterio Contable Especial,
emitido por la CNBV el pasado 27 de marzo de 2020, que consiste en otorgar a los
acreditados el diferimiento total o parcial en los pagos de capital e intereses hasta 6 meses.

El Criterio Contable Especial se aplicé a los créditos de la cartera comercial y de consumo con
pagos periadicos de Capital e Intereses y créditos en cuenta corriente que se encontraban
clasificados contablemente como vigentes al 28 de febrero de 2020, los productos a los
cuales se aplico el Criterio Contable Especial.

Arrendamiento Financiero
Créditos Refaccionarios
Créditos Simples

Créditos de Consumo

La aplicacion de los Criterios Contables Especiales emitidos por la CNBV para que las
Instituciones de Crédito las Sofomes Reguladas no se clasifiquen como créditos
reestructurados y/o renovados, no se afecte el buré de crédito de los clientes y sean
considerados como vigentes de acuerdo con el criterio B-6 “Cartera de Crédito”.

Detalle del Capital e Interés de cada producto indicando los meses de Diferimiento aplicando
el C.C.E

Al cierre del 472020 Mercader ya no cuenta con operaciones a las cuales les aplico el C.C.E.

Al cierre del 3T2020 sélo 1 cliente contintia con la aplicacién del C.C.E. ya que se le otorgaron
6 meses a partir del mes de junio.2020

Datos referentes a Diferimiento de Capital

MESES DE C. TOTAL
2 A A. FINANCIERO > C. SIMPLE C. CONSUMO
DIFERIMIENTO REFACCIONARIO - CAPITAL

6 8,793 2,793
TOTAL 0 8,793 0 0 8,793

Datos referentes a Diferimiento de Interés

e e o=l s enfein L e e - e

C.

C. SIMPLE C. CONSU
e CAPITAL

0 0 3,077
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Detalle del Portafolio Total por Producto separando el Portafolio que continGia con la

aplicacion del C.C.E.

Capital e Intereses con aplicacién.

; T i 2 e Sep.2020 5ep.2020 nteres
ovuero | e [eseaom vt ) ensoso vt | colcan | con A
‘ il TR : S e W Aplicacian | CLG.E, C.CE.

A. FINANCIERO 1,683,472 1,279,270 404,202 0 0
C. REFACCIONARIO 1,567,768 951,453 616,315 8,793 3,077
C. SIMPLE 6,961,867 3,122,838 3,839,030 0 0
CONSUMO 1,525 1,021 503 0 0
FACTORAIJE 0 0 0 0 0
TOTAL 10,214,632 5,354,582 4860050 8793 3,077

Detalle de las Operaciones y Clientes del Portafolio Total por Producto separando el
Portafolio al que continda con la aplicacién del C.C.E.

Operacionesy Clientes - Aplicacion C.C.E

Sep.2020

TO
RRODHC Operaciones Total

A.FINANCIERO

Sep.2020 Operaciones
SIN AplicaciéniC.C.E.

Sepi2020/0Operaciones
CON Aplicacion C.C.E.

209 209 0
C. REFACCIONARIO 254 246 8 0.59%
C. SIMPLE 851 851 0 0.00%
CONSUMO 41 41 0 0.00%
FACTORAIE 0 0 0 0.00%
TOTAL 1,355 1,347 8  0.59%

Sep.2020 Clientes

PRODUCTO

Total

A.FINANCIERO 57

020 Clientes SIN

Aplicacién C.C.E.

Jun.2020 Clientes

CON Aplicacion C.C.E. |

57 0 0.00%
C. REFACCIONARIO 45 44 1 0.47%
C. SIMPLE 69 69 0 0.00%
CONSUMO 41 41 0 0.00%
FACTORAJE 0 0 0 0.00%
TOTAL 212 211 1 0.47%
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Al cierre del 272020 la aplicacién del C.C.E. se encontraba integrada de la siguiente forma:

MESES DE
DIFERIMIENTO

Datos referentes a Diferimiento de Capital

A. FINANCIERO ! C. REFACCIONARIQ | C. SIMPLE

C. CONSUMO l TOTAL CAPITAL

2 2,236 3,253 894 9 6,392
3 10,522 57,467 227,861 40 295,889
4 684 595 33,691 0 34,970
6 8,793 8,793
TOTAL 13,442 70,108 262,446 49 346,044

Datos referentes a Diferimiento de' Interés

MESES DE r iy 0
orERENTO. | A FINANCIERO | C. REFACCIONARIO C. SIMPLE €. CONSUMO TOTAL CAPITAL
2 1,879 2,923 308 2 5,202
3 12,867 17,950 99,320 15 130,153
4 3,387 310 11,384 15,081
6 3,077 3,077
TOTAL 18134 24,260 111,103 16 153,513

Detalle del Portafolio Total por Producto separando el Portafolio al que se le aplico el C.C.E.

Capital e Intereses con aplicacién.

Jun:2020

PRODUCTO

Portafolio Total

Paortafolio SIN
Aplicacion C.C.E.

Jun.2020
Portafolio CON
‘Aplicaciéh C.C.E. |

Jun.2020

Jun.2020/Interes
CON' Aplicacion
C.C.E.

Jun.2020 Capital

CON' Aplicacion
C.C.E.

A. FINANCIERO 1,755,996 1,151,660 604,336 13,442 18,134
C. REFACCIONARIO 1,628,951 659,574 969,377 70,108 24,260
C. SIMPLE 6,825,404 2,691,664 4,133,740 262,446 111,103
CONSUMOQ 1,993 1,437 556 49 16
FACTORAJE 926 926 0 0 0
TOTAL 10,213,270 4,505,261 5,708,009 346,044 153,513
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Detalle de las Operaciones y Clientes del Portafolio Total por Producto separando el
Portafolio al que se le aplicé el C.C.E.

Operacionesy Clientes - Aplicacién: C.C.E

Jun:2020
PRODUCTO Operacianes
Total

# Jun.2020 Operaciones | Jun.2020 Operaciones
SIN Aplleacidn C.C.E. CON Aplicacion C.C.E.

A. FINANCIERO 215 100 106
C. REFACCIONARIO 253 86 167
C. SIMPLE 781 357 424
CONSUMO 64 62 2
FACTORAIE 23 23 0
TOTAL 1,336 637 699

Jun.2020 o ’
; | Jun.:2020.Clientes SIN Jun.2020 Clientes

Aplicacién G.C.E. CON Aplicacian C.C.E.

PRODUCTO Clientes

S s Total
A. FINANCIERO 57
C. REFACCIONARIO 432
C. SIMPLE 68
CONSUMO 64
FACTORAIE 10
TOTAL 241

Detalle de las operaciones con afectaciones de no haberse aplicacién del Criterio Contable Especial,
por tipo de producto, asi como importe de reservas.

Al 30 de junio el saldo del Principal de los créditos que se aplico el Criterio Contable Especial es de
Capital por $346,044 miles de pesos, e intereses por $ 153,513 miles de pesos.

De no haberse aplicado el C.C.E. provocaria constituir Reservas adicionales de $ 239,789
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No aplicacion C.C.E. ‘

272020 | (Provocaria - Rentas |
_enAtraso) |

Total Cartera de Crédito Vigente

Crédito Comercialas

Arrenadmiento Financiero 1,746,684 (13,442)
Crédito Refaccionario 1,628,951 (70,108)
Crédito Simple 6,825,404 (262,446)
Factoraje Financiero 926
10,201,965 (345,995)
Entidades Financieras
Arrenadmiento Financiero 9,312
9,312 -
Crédito Consumo
Créditos Consumo 1,893 (49)
1,993 (49)
TOTAL AL 20 JUN 2020 10,213,270 (346,044)

Cartera de Crédito Vencido

Arrenadmiento Financiero 50,275

Crédito Refaccionario 6,287

Crédito Simple 43,090

Créditos Habilitacion y Avio 210

Créditos Consumo ‘ 426

TOTAL CARTERA DE CREDITO VENCIDA 100,988 -

CARTERA DE CREDITO (neto) 10,314,258 - (346,044)
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios (240,692) (239,782)
TOTAL CARTERA DE CREDITO (neto) 10,073,566
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Las afectaciones en las cuentas contables de no haberse aplicado el Criterio Contable Especial se

integran:
Tipo de ; |
Cuenta ‘ NOMBRE DE LA CUENTA 1 HABER
Cuenta | | |
Resultados 510000000000 Ingresos porintereses 153,513
Resultados 620000000000  Estimacion preventiva para riesgos crediticios 239,782
Balance 139000000000  Estimacidn preventiva para riesgos crediticios 239,782

La politica de Mercader en el pago de dividendos no se realiza, por consecuencia la generacion de
utilidades es reinvertidas en |a operacién del negocio.

Impactos de ICAP en relacién con los Criterios Contables Especiales, Mercader es una Sociedad
Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Regulada (SOFOM E.R.), de conformidad con las disposiciones
que le son aplicables, el Indice de Capitalizacién NO le es aplicable.

Estimacidon Preventiva para Riesgos Crediticios.

Mercader determina la Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios, en los créditos a los cuales se
les aplico el Criterio Contables Especial como reestructura Vigente, utilizando la metodologia de
pérdida esperada, misma que se adopta a partir del 1° de enero de 2017 de conformidad de la 152
resolucion que modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Almacenes Generales
de Depdsitos, Casas de Cambio, Uniones de Crédito y Sociedades Financieras de Objeto Muiltiple
Reguladas (CUIFE), publicado en el diario oficial de la federacién el 19 de octubre de 2015.

Califica de manera mensual la cartera Comercial y de Consumo, apegéndose a la Seccién Primera y
Tercera del Capitulo V, del Titulo Il de la Circular Unica de Bancos (CUB).

Clasifica la cartera de Crédito Comercial y de Consumo no revolvente por grado de riesgo de
conformidad con el Articulo 129 Circular Unica de Bancos (CUB), de acuerdo con lo siguiente:

__ PORCENTAJE DE RESERVAS PREVENTIVAS

| CONSUMO ! |
1 [ TARIETADECREDITD ¥ | T POTECARIA l
| 2 | Y DE | COMERCIAL
| OTROS CREDITOS viviewoa. |
‘ REVOLVENTES |
Al | 0820 | = 0230 02050 | 0203
A2 | 201930 301250 | 05012075 | 0801als
B-1 | 301as0 | 501365 | 0751210 | 1501320
B2 | 401a50 | 651880 | 10012150 | 20012250
B3 ‘._{ 50 | 8012100 | 1501220 | 2501a50
¢i | 601880 10.012150 | 2001250 | 50012100
G2 | 8012150 | 15012350 | 50019100 | 100014155 |
D | 15012350 | 35018750 | 100012400 | 155012450
| E ,‘_,_35_.9,1_ 31000 Mayora75.01 | 40.001a1000 | Mavyer a 45.0
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Calificacion por grado de riesgo, importe de la cartera, asi como la Estimacién Preventiva para
riesgos crediticios, desagregada por tipo de Producto de acuerdo con la estratificacién contenida en
las metodologias para la calificacion de la cartera de crédito.

Estimacion Preventiva por Grado de Riesgo por Tipo de Crédito, clasificada en créditos con
Aplicacién del Criterio Contable Especial (C.C.E), asi como los créditos a los cuales no se aplicé el
C.C.E

; 7 7 B 5 0 3 5 ]

5 () &) [)
Arrenadmiento Financiero . § 275 7527 1 4,200 | 726 | 882 428 29,420 3,235 48,352
| Arrenadmienta Financiero Entid, Financieras 51 - - - - - -1 = LA - |
Créditos Consumo no Revolvente St - - - - 1 3 432 536
Créditos Simples 9,576 | 10,519 6,214 0| 2,73 - 34| 55527 3227 |  e7862
Factoraje Financiero B 0 - 4 : - - - 6
Créditos Habilitacion y Avio . - e [ = - - - 395 32 | 427
Crédito Refaccionario — 187 3,678 1,524 1,270 5,003 424 2 23,464 1,352 36,901
TOTAL Reservas Créditos NO COVID 10,094 21,724 9,359 5,539 B,465 1,399 464 108,814 8,278 174,135
Créditos aplicacién C.G.E COVID -
Arrenadmiente Financiero 2,045 1,663 896 1,664 - - 1,007 84 . 7,357 |
| Créditos Cansumo no Revalvente - = 2 : 7 37 il z B
Créditos Simples 14,565 | 15,093 1,810 5,281 3,483 z I 3,933 - 45,172
Crédito Refaccionario 2572| 3988| 2270 1631 - - 2,556 97| - 13,991
TOTAL Reservas Créditos APLICACION C.C.E. COVID 19,182 20,744 4,975 9,576 3,489 37 3,562 4,991 kt 66,556
TOTAL Reservas | 29276| 42467| 1433 1511s| 11985 143 4026 nm3s0s| 8278  2ane92|

Cartera por Grado de Riesgo por Tipo de Crédito, clasificada en créditos con Aplicacién del Criterio
Contable Especial (C.C.E), asi como los créditos a los cuales no se aplicé el C.C.E

Grado de Riesgo A-l A2 B4 | B2 B3
Crédilo= NO COVID

Arrenadmiento Financiero i 54520 | 1,044933 | 107,082 | 223678 3355 | 17,502 4165 | 104901] 3235 1,503,576

Arrenadmiento Financiero Entid, Financieras 10,610 - - - - - - | - . 10,610
| Créditos Consuma no Revolvente = . - - - - 1,369 16 23 448 1,863
| Créditos Simples 1,236,445 | 841,805 | 368,981 1,497 | 63,747 - 279 | 218714 3,227 | 2,734,754
| _Factoraje Financiero 1,062 13 - - - = E - - 1,075

Créditos Habilitacién y Avio ) el - - - B L = - 878 32 910

Crédito Refacclonario : 24,351 278,395 94,443 64,352 | 112,241 6,141 - 84,547 1,352 665,861

TOTAL Reservas Créditos NO COVID 1,327,029 | 2,165,147 | 570,505 289,527 209,543 25,012 4,465 | 409,129 8,294 | 5,008,649

Credilox aplicacion C.C.E COVID

| Arrenadmiento Financiero 392,685 | 136,380 | 56,464 | 91,486 - - [ 77 560 - 685,333
| Créditos Consuma no Revolvente S - - : - 556 | g - . 556
| Créditos Simples : 2,204,637 | 1,403,698 | 107,005 | 305,93% | 103,068 - . 9,393 2 4,133,740

Crédito Refacclonario B 394,102 332,792 | 134,005 81,719 - - 23,874 2,884 = 969,377

TOTAL Reservas Créditos APLICACION C.C.E, COVID| 2,991,424 | 1,872,870 297,474 | 479,143 103,068 556 31,633 12,837 - 5,789,005

TOTAL Reservas | a318253 | 4038016 | 867,579| 7emesa| 312612 25568 36,007 421,966 8,294 10,797,655 |

Presidente Masaryk, Nuomero 473, Col. Polanco Ill Seccidn, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



XIX. La descripcion de las actividades que realicen las instituciones por segmentos identificando
como minimo los sefialados por el criterio C-4 Informacién por segmentos” conforme a los
Criterios Contables.

Mercader evalia su operacion a través de segmentos operativos fundamentales y
Operaciones crediticias.

BALANCE GENERAL
Operacion Crediticia

| | 372020 |

ILSACTIVE |
DERIVADOS 1 9 752
CARTERA DE CREDITO (Neta) 10,115,488 10,077,949 9,574,015
BIENES ADJUDICADOS - Neto 549,405 533,977 182,324
BENEFICIOS POR RECIBIR EN
OPERACIONES DEBURSATILIZACION 80,503 80,974 118,348
TOTALACTIVO 10,745,397 10,692,909 9,875,439
| PASIVO |
PASIVOS BURSATILES 527,738 650,841 1,525,038
PRESTAMOS BANCARIOS 8,421,757 8,331,424 6,712,720
CREDITOS DIFERIDOS 53902 31,991 52,507
TOTALPASIVO 9,003,397 9,014,256 8,290,265

ESTADO DE RESULTADOS |

412020 | 312020

ESTADO DE RESULTADDS

INGRESOS POR INTERESES 1,338,143 1,001,117 1,275,079

GASTOS POR INTERESES (1,042,513)  (819,593)  (1,061,159)
ESTIMACION PREVENTIVA (55938)  (20,172)  (22,667)
RESULTDO DE LA OPERACION 239,692 161,352 191,253

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco |1l Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



- = - e 3
M II-:RCADER
FINANCIAL
XX. Los factores utilizados para identificar los segmentos o sub-segmentos distintos a los
descritos en la fraccion anterior.

Mercader no identifico factores utilizados para identificar los segmentos o sub-segmentos
distintos a los descritos en el rubro de “Informacién por Segmento”

XXI.  Lainformacion derivada de la operacién de cada segmento en cuanto a :

a) Importe de los activos y/o pasivos, cuando estos tltimos sean atribuibles al segmento.

b) Naturaleza y monto de los ingresos y gastos, identificando en forma general los costos
asignados a las operaciones efectuadas entre los distintos segmentos o sub-segmentos
de las Instituciones.
1.- Monto de la utilidad o pérdida generada
2.- Otras partidas de gastos e ingresos que por su tamaiio, naturaleza e incidencia sean
relevantes para explicar el desarrollo de cada segmento reportable.

Mercader evalla su operacion a través de un segmento operativo fundamental, Operaciones
crediticias

En el punto XIX se incluye la informacion financiera condensada por segmentos operativos
fundamentales, de Operaciones Crediticias.

XXll. La conciliaciéon de los ingresos, utilidades o pérdidas, activos y otros conceptos
significativos de los segmentos operativos revelados, contra el importe total presentado en
los estados financieros basicos consolidados.

En el punto XIX se incluye la informacién financiera condensada por segmentos operativos
fundamentales, de Operaciones Crediticias, debidamente conciliada en Ingresos, utilidades o
pérdidas.

XXIIl.  La Naturaleza razon del cambio y los efectos financieros, de la informacion derivada de la
operacién de cada segmento, cuando se haya reestructurado la informacion de periodos
anteriores.

Mercader no ha realizado reestructura de informacién de periodos anteriores.

XXIV. las transacciones que efectiien con partes relacionadas, de conformidad con el criterio
contable C-3 “Partes relacionadas” de los Criterios Contables expedidas por la Comisién,
debiendo revelar en forma agregada la informacién siguiente:

a) Naturaleza de la relacién atendiendo a la definicién de partes relacionadas.

b) Descripcién genérica de las transacciones

c) Importe global de las transacciones, saldos y sus caracteristicas.

d) Efecto de cambios en las condiciones de las transacciones existentes.

e) Cualquier otra informacién necesaria para el entendimiento de la transaccion.

{_ : S e L [ T S Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Polanco Il Seccian, Miguel Hidalgo,
- “25553 C.P. 11540, Ciudad de México
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312020 | 47119

Passa Administracién y Servicios, S.A. de C.V. 784 1,931 5,171
Plasticos Automotrices de Sahagun, S.A. de C.V. 27,676 27,702 12,731
Minsa, S.A. de C.V, 301 328 -
A&P Solutions, 5.A. de C.V, 148,055 148,189 153,968
Aksys de México , S.A. de C.V, 30,275 30,303 8,837
Dina Camiones, 5.A. de C.V. 170,290 200,643 257,213
Almer Logistik, S.A. de C.V. 3,574 3,371
Almacenadora Mercader, 5.A. OAC 7803 8,566 -
Total Cuentas por Cobrar MXP 388,758 421,533 437,920
Dina Camiones, S.A. de C.V. 1,928 2,271 2,940
Aksys de México , 5.A. de C.V. 325 T g
Total Cuentas por Cobrar USD 2,253 2,271 2,940
T.C. 19.9352 22.35?8 18.8727
Total Cuentas por Cobrar MXP - 44,904 50,773 55,491

| at2020 | 372020
Interese Cuentas por Cobrar Parte Relacioada l

Dina Camiones, 5.A. de C.V. 37,043 29,025 13,562
A&P Solutions, 5.A. de C.V. 16,510 12,254 159,148
Passa Administracion y Servicios, S.A. de C.V. 390 343 887
Plasticos Automotrices de Sahagiin, 5.A, de C.V. 1,800 1,003 1,583
Minsa, S.A. de C.V. 16 9 -
Aksys de México , S.A. de C.V. 2,708 1,837 1,099
Almer Logistik, 5.A. de C.V, 106 30 -
Almacendora Mercader, S.A. Organizac. Auxiliar de 589 422 -
Distribuidores Automotrices Dina, S.A. de C.V. - - 3,516
Total Intreses Cuentas por Cobrar 59,162 44,923 39,795

472020 372020 4119 |

Rentas |

Dina Camiones, 5.A. de C.V. - - 30,911
A&P Solutions, S.A. de C.V. - - 68
Passa Administracidn y Servicios, S.A. de C.V. 814 636 5,086
Plasticos Automotrices de Sahagtn, 5.A. de C.V. - - 205
Minsa, 5.A. de C.V. 3,979 2,906 4,036
Aksys de México , 5.A. de C.V. - - 485
Almacendora Mercader, 5.A. Organizac. Auxiliar de 2,215 -

Almer Logistik, 5.A. de C.V. 389 94 =
Total Rentas & 7,397 3,636 40,790

Presidente Masaryk, Nimero 473, Col. Polanco Il Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



XXV.

| 412020 | 312020 at19 |

Comisiones CxC Parte Relacionada |

Dina Camiones, 5.A. de C.V. - - 1,030
Plasticos Automotrices de Sahag(n, S.A. de C.V. 137 137 -
Aksys de México , 5.A. de C.V. 150 150 -

AP Solutions, S.A. de C.V. 750 750 -
Minsa, S.A. de C.V. 4 5 -
Passa Administracién y Servicios, 5.A. de C.V. - u 9
Almer Logistik, 5.A. de C.V. 39 39 -
Almacenadora Mercader, 5.A. OAC L 100 ___SEs
Total Comisiones Cuentas por Cobrar 1,180 1,181 1,039

_ | | 412020 372020 at19 |
: Otros Ingresos ok ]

Dina Camiones, S.A. de C.V. - - 68,539
Plasticos Automotrices de Sahagun, 5.A. de C.V. - - 187
Aksys de México , 5.A. de C.V. - - 178
A&P Solutions, 5.A. de C.V. - - 66
Passa Administracion y Servicios, 5.A. de C.V. 986 736 2,453
Minsa, S.A. de C.V. 240 164

Almer Logistik, S.A. de C.V. 2 p -
Almacenadora Mercader, 5.A. OAC iz 2 -
Total Comisiones Cuentas por Cobrar 230 _‘_ _g_g{ i 71,423

372020

a0 |

412020 |

Gastos Administrativos

Passa Administracion y Servicios, 5.A. de C.V. 29,520 29,520 28,080
Passa Administracion y Servicios, 5.A. de C.V. 1,463 1,461 4,434
Promotora de Negocios G, 5.A. de C.V. 5

Dina Camiones, S.A. de C.V. 348 - 358

La Razén de Apalancamiento, el monto de sus Activos Ajustados y su Capital Basico.

Mercader a la fecha del presente Informe No cuenta con activos ajustados, ni le es aplicable
el indice de Capitalizacién.

Presidente Masaryk, NOmero 473, Col.. Palanco Il Seccién, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México



MERCADER

ANCIAL

PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir vedad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Institucién contenida en el
presente Reporte Anual 2020, la cual a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion.

PROTESTO LO NECESARIO
MERCADER FINANCIAL, S.A. SOFOM E.R.

C.P. Martha Isela Mir)ﬂnda Almanza
Directora de Finanzas

_,f_,..ﬁ-"'
M

C.P. Erik Pérez Vargas
Contralor

4

C.P. Maria Menica Ordufia Jaramillo
Auditor Interno

Presidente Masaryk, Numero 473, Col. Polanco IIl Seccion, Miguel Hidalgo,
C.P. 11540, Ciudad de México
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Mercader Financial, 5.A., SOFOM E.R.
Presidente Masaryk, nimero 473, Col. Polanco Ill Seccidn,
C.P. 11540, Miguel Hidalgo, Ciudad de Mexico

Estados de resultados
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 2020 2019
Ingresas por intereses y arrendamiento 20 5 1,338,143 $ 1,275,079
Gastos por intereses 20 (1,042,513) (1,061,159)
Resultado por posicién monetaria, neto (margen financiero) - .
Margen financiero 20 295,630 213,920
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 7- {55,938) (22,667)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 239,692 191,253
Comisiones y tarifas cobradas . -
Comisiones y tarifas pagadas (29,146) (35,342)
Resultado por intermediacidn 5y 20 (1,560) 8,673
Resultade por arrendamiento cperativo 20 11,623 43,766
Otros ingresos (egresos) de la operacion (36,881) 21
Gastos de administracion y promacion (49,731) (59,956)
(105,695} (42,838)

Resultado de la operacién 133,997 148,415
Participacién en el resultado de subsidiarias, no consolidadas,

asociadas y negocios conjuntos - -
Resultado antes del impuesto a la utilidad 133,997 148,415
Impuesto a la utilidad causado 23-a 30,331 31,124
Impuesto a la utilidad diferido 23-b (4,193) {(501)

26,138 30,623

Resultado antes de operaciones discontinuadas 107,859 117,792
Operaciones discontinuadas -
Resultado neto 5 107,859 5 117,792

Los presentes estados de resultados se formularen de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de Crédito,
emitidos por la Comisién Nacional Banearia y de Valares, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 99, 101 y 102 de la Ley de
Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los
ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Socledad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias v a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los
suscriben,

Las notas aclaratorias que se acompanan f:yap'arte integrante de estos estados financieros,

http://www.mercader.mx/informacio
http: //www.cnby.gob.m

nanciera/

¢

g

/1

Erancis 5 p &lno Vargas Martha Isela Miranda Almanza
Dy th neral Directora de Finanzas
7
Erik Pérez Vargas Maria Monica Ordufa Jaramille
Gerente de Contraloria Auditor Interno
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Mercader Financial, 5,A., SOFOM E.R,
Presidente Masaryk, ndmero 473, Col, Polanco Ill Seccion,
C.P. 11540, Miguel Hidalgo, Ciudad de México

Estados de flujos de efectivo
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos)

2020 2019
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Resultado neta § 107,859 5 117,792
Partidas que no implican flujo de efectivo:
Pérdida por valorizacion asociada a actividades
de inversion y financiamiento

Estimaciondpreventiva para riesgos crediticios 55,938 22,667
Costo (utilidad) en venta de activo - -
Depreciaciones y amortizaciones 6,124 8,640
Impuesto a la utilidad causado y diferido 26,138 30,624
Participacion en el resultado de asociada : :
Actividades en operacion 196,059 179,723
Cambio en:
Cuentas de margen . -
Cambio en inversiones en valores 37 79,963
Derivadas (activa) 752 21,322
Cartera de crédito . (569,806) 381,535
Beneficios por recibir en operaciones de bursatilizacion i (17,944
Bienes adﬂudicados (367,081) (162,355
Otros activos operativos 11,185 113,779
Captacian tradieional . .
Pasivos bursatiles (997,301) 194,864
Préstamaos interbancarios y de otros organismos 1,709,037 (978,232)

Acreedores por reporto ;
Colaterales vendidos o dados en garantia

Derivados (pasivo) 16,083 " 800
Otros pasivos operativos (5,856} (96,525)
Pagos de impuesto a la utilidad - .
Otros (95,120} 31,377
Flujos netos de efectivo de actividades de operacian (64,166) (251,693)

Actividades de inversion

Cobros por disposicion de inmuebles, mobiliario y equipo - 155,883
Pagos por adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo (17) (269,259)
Pagos por adquisicion de subsidiarias y asociadas - -
Pagos por adquisicion de activos intangibles - -

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (17) (113.376)

Actividades de financiamiento
Cobros por suscripcion de acciones - 300,000
Cobros por emision de acciones .

Flujos netos de efectivo de financlamiento - 300,000
Bblsmmucwn) aumento neto de efectivo e inversiones en valores (64,183) (65,069)
isponibilidades e inversiones en valores inicio del periodo 140,170 205,239

Disponibilidades e inversiones en valores al final del periodo 575987 5 140,170

Logcrresentes estados de flu%us, de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las Instituciones de
Crédito, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamenta en lo dispuesto par las Articulos 99, 101 y 102 de la
Ley de Instituciones de Crédito, de observancia eneralcr obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas (as
entradas de efectivo y salidas de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba
meili‘itiglnadus. las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos
que los suscriben.

Las notas aclaratorias que se acompanan fefman parte integrante de estos estados financieros.

http://www.mercader.mx/i -financiera/

http:/ /www.cnbv.gob.mx
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